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ANH HUONG CUA CAC YEU TO DEN RUI RO THANH KHOAN
CUA NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

¢ Nguyén Thanh Dat
Tém tit

Bai nghién ciru phan tich sé liéu ciia 27 ngdan hang thiwong mai ¢é phan Viét Nam tir nam 2008 -
2017, dé kiém dinh dnh hwéng cia cdc yéu to dén rui ro thanh khodn cua cdc ngan hang thwong mai co
phan. Sir dung phuong phap héi quy tac déng cé dinh (FE) va tac dong ngau nhién (RE). Bai nghién
cleu thay rang quy mo tong tai san cang ZO’n thi rui ro thanh khoan cang giam, bén canh do ty lé cho vay
trén tong tai san va 1y sudt sinh 101 trén von chii so hitu c6 moi quan hé ngwoc chiéu véi riii ro thanh
khoan. Tir két qua nghién ciu, tac gia goi ¥ mot sé bién phdp nham giam rii ro thanh khodn cia cdc

ngdn hang thirong mai cé phan.

Tir khéa: Céc yéu to, ngdn hang thuwong mai, riii ro, thanh khodn.

1. Pit van dé

Mic du thanh khoan toan hé thong ngén hang
thuong mai 2017 doi dao, nhung chu yéu dién ra &
nhitng ngan hang 16n c6 thé manh vé huy dong von.
Dic biét sau khi Luét Stra d6i Luat Céc t6 chte tin
dung cho phép ngan hang pha san (c6 hi¢u luc tir
ngay 5/1/2018) thi dong tién giri ngay cang co xu
hudng chay vé nhiing ngan hang thuong mai nha
nude hodc ngan hang ¢d phan c¢6 thwong hiéu, uy
tin, do tam ly lo ngai cua khach hang. Trong tinh
hinh kinh té ngay cang phat trién va dién bién phirc
tap nhu hién nay, quan tri thanh khoan cua ngan
hang s& cang gdp nhiéu thach thirc va kho khan.
Trong qué khtr, & Viét Nam d xay ra mot sd truong
hop ngén hang bi rui ro thanh khoan gay anh huong
nghiém trong dén hé thong ngan hang thuong mai
Viét Nam. Cho nén quan tri rui ro thanh khoan la
viéc 1am can thiét @& dam bao an toan hoat dong
trong tirng ngan hang thuong mai néi ri€éng va toan
hé thong ngan hang noi chung. Vi su phét trién
ngay cang 16n manh cua thi truong tai chinh, quan
tri thanh khoan ctia cdc ngan hang thuong mai s€
gip nhiéu kho khan thach thirc trong thoi gian toi.
Bai viét nay sir dung cac phuong phap hdi quy cho
dir liéu bang bao gdm mo hinh FE (FixedEffects
Model) va RE (Random Effects Model), véi dit li¢u
nghién ciru 1a cac chi sd tai chinh thu thap tir bao
cdo tai chinh cua cac ngan hang thuong mai tai Viét
Nam trong giai doan 2008-2017. Tir d6 d& xuit mot
sO giai phap nham giam thiéu rui ro thanh khoan
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cho hé thong ngan hang thuong mai Viét Nam.

2. No¢i dung nghién ciru

2.1. Co s ly thuyét

Phwong phap khe hé thanh khoan

Rui ro thanh khoan 1a loai rui ro xuit hién
trong truong hop ngan hang khong dap tmg duoc
céc nghia vu tai chinh kip thoi. C6 mot sé phuong
phap do luong rii ro thanh khodan, trong d6 phuong
phap khe ho tai trg 1a phuong phap thich hop nhat
trong phan tich, chi sb khe hd thanh khoan phan
anh dugc co ban nhat vé kha ning thanh khoan
cua ngan hang. Tac gia lya chon phuong phap nay
cho bai nghién ctru, dong thoi tac gia sir dung chi
s6 khe hé thanh khoan 13 bién phu thudc trong mo
hinh nghién ctru. Khe ho thanh khoan 1a chénh 1€nh
giita s6 du binh quan cta cac khoan cho vay va sd
du binh quéan vén huy dong.

Cong thuc tinh khe hé thanh khoan: Khe hé
thanh khoan = Toéng du ng tin dung trung binh -
Téng nguén von huy dong trung binh.

Khe hé thanh khodn thé hién dau hiéu canh
bao vé rii ro thanh khoan trong tuong lai cia ngan
hang. Néu khe hé thanh khoan 14 dwong va ngan
hang c6 khe h¢ thanh khoan 16n, khi do s€ budc
ngan hang phai giam tién mat du trir va giam céc
tai san thanh khoan hodc di vay bo sung trén thi
truong tién t&, dan dén rui ro thanh khoan cua ngan
hang s¢€ tdng lén cao.

2.2. Tong quan nghién ciru

O Viét Nam, hon hai thap ky qua, ké tir khi
hé thong ngan hang Viét Nam thyc hién qua trinh
cai cach, cac NHTM da ¢ bude phat trién méi ca
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vé lugng va chét, nhung van dé rui ro thanh khoan
dudng nhu chua duge quan tam dung murec.

Diéu nay dugc chimg minh qua viée sb luong
d@ tai nghién ctru lién quan dén van dé thanh khoan
chua nhiéu va con han ché. ‘Trong d6, n6i bat nhat
la nghién ctru cua Vii Thi Hong dasu dung phuong
phap dinh luong FEM dé xéc dinh cac yéu t6 anh
huéng dén kha ning thanh khoan ctia 35 NHTMCP
tai Viét Nam trong giai doan 2006-2011. Két qua
cho thiy: Ty 1& v6n chi s¢ hitu, ty 18 no x4u va ty
1¢ 1oi nhuén c6 mdi tuong quan thuén; nguoc lai, ty
1¢ cho vay trén huy dong c6 mdi twong quan nghich
v6i kha nang thanh khoan. “Tuy nhién, nghién ctru
nay khong tim thay anh huéng cua ty 1 du phong
rti ro tin dung, quy mé ngan hang ddi v6i kha nang
thanh khoan [3]”. Ngoai ra nghién ctru Vo Xuéan
Vinh va Mai Xuan Dtrc nghién ctru anh huong cua
s& hiru nude ngoai dén rii ro thanh khoan cua 35
NHTM Viét Nam giai doan 2009-2015. “Két qua
cho thiy, s¢ hitu nuéc ngoai cang cao thi rai ro
thanh khoan ciia NHTM cang thdp va nguoc lai
[8]”. Trong mdt nghién ctru thyc nghiém khac,
Chung-Hua Shen va cdng su [4] “da ap dung mo
hinh nguyén nhan rui ro thanh khoan udc luong
cho cac hé théng NHTM cua 12 nén kinh té hang
dau thé gidi trong pham vi thoi gian 1994-2006
qua do, cac bién do luong nguyén nhan rii ro thanh
khoan, véi cac bién doc 1ap bén trong ngin hang
gdm céc bién tdng tai san, ty 1& dy tri thanh khoan
trén téng tai san, sy phu thudc céac nguén tai tro
bén ngoai, ty 1& von ty co trén tong ngudn von, ty
1¢ tong cho vay trén tong tai san, va du phong rui
ro tin dung trén téng du ng. Céc bién doc 1ap bén
ngoai ngan hang bao gdm céc bién kinh t& vi mo
nhu ting truéng kinh té va lam phat”.

2.3. M0 hinh nghién ctru

D3 c6 nhiéu cong trinh nghién ciru khac nhau
lién quan dén rui ro thanh khoan cta ngan hang
thuong mai: Valla va Sacs-Escorbiac thyc hién
nghién ctru cac nhan t6 vi mé va vi mé tac dong
dén thanh khoan ctia cac NHTM tai Anh, hai tac gia
d3 cho rang “thanh khoan ctia ngén hang phuy thudc
vao cac yéu to: lgi nhuan ngan hang, ting truong
tin dung, quy mé ngan hang, ting trudng kinh té,
131 sudt ngén han” [7]. Truong Quang Thong v&i
bai nghién ctru: Cac nhan té tac dong dén rui ro

thanh khoan cua h¢ thong ngan hang thuong mai
Viét Nam, “da két luan rang rai ro thanh khoan
ngan hang khong nhimg phuy thudc vao cac yéu td
bén trong ngan hang nhu quy mo tong tai san, du
trir thanh khoan, ty 1& vén tu cO trén nguon v6n ma
con phy thudce vao cac yéu té kinh té vi mé nhu
tang truong kinh té va lam phat” [5]. K& thira tir
nhitng nghién ctru trén va ap dung phuong phép
khe h¢ thanh khoan, tac gia da xay dung moé hinh
hoi quy cho nghién ctru nhu sau:

FGAPPit = Ci+ AISIZE + J2ETAit+ A3TLAit + J4ROEit + 51GDP + G2INFit + eit.

Trong do:

FGAPPit 13 khe h¢ thanh khoan, bang tong
du no tin dung trung binh trir tong ngudn vén huy
dong trung binh, chi sé nay do luong rii ro thanh
khoan ctuia ngan hang thuong mai.

SIZEit 1a chi s6 dai dién cho qui mé tong tai
san cua ngan hang thwong mai i & nam t. Quy mo
ngan hang do bang logarit tw nhién tong tai san clia
ngan hang tai thoi diém cudi ndm tai chinh. Quy
mo ngan hang cang 16n thi rii ro thanh khoéan cang
thap do “ngan hang 16n co thé dua vao thi truong
lién ngan hang hay hd trg thanh khodn clia ngudi
cho vay cudi cung” [10]. Nghién ctru cia Vodova
“chi ra rang yéu t6 quy mé c6 quan hé ngugc chidu
v6i kha nang thanh khoan” [9]. Ki vong mbi quan
hé nguoc chiéu.

ETAit 13 ty 16 von tu 6 trén tong ngudn vén,
ty 1¢ nay cang cao thi kha nang thanh khoan cua
ngan hang cang cao vi vy rui ro thanh khoan cang
thap. “Vén tu c6 chinh 1a tim dém phong tuyén
cubi cing ciia ngan hang” [5]. Tac gia ki vong mbi
quan hé ngugc chiéu.

TLAit 13 ty 1& cho vay trén tong tai san, ty 1&
nay cang cao thi kha nang thanh khoan cua ngan
hang cang thap do d6 rui ro thanh khoan cang cao,
do d6 tac gia ki vong cung chiéu.

ROE:it 14 ty suét sinh 15 trén v6n chu so hiru,
béng ty 1€ 1oi nhuén rong trén vbn chu s hiru binh
quan. Chi s6 nay phan anh mot dong von dau tu
cua chu s¢ hitu vao ngan hang dem lai cho chu s¢
hitu bao nhiéu dong lgi nhudn sau khi trir thué thu
nhép doanh nghiép. Nghién cttu Bonfim va Kim,
da tim ra “tac dong tich cuc cua ty I¢ lgi nhuan voi
kha ning thanh khoan cta cac ngan hang” [1]. Ki
vong mbi quan hé cing chiéu.
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GDPt la téc d6 ting trudng kinh té, GDP duoc
tinh béng lograrit ty nhién cua thu nhap quéc noi
thue té héng nam. “Thanh khoan c6 mbi quan hé
nguoc chiéu véi ting truong kinh t&” [2].

INFt 1a ty 1€ lam phat dugc tinh theo chi sb
gia tiéu ding theo nam xac dinh thoi diém cudi
mdi ndm so véi thang 12 cua nam trude do. Khi
wéc lugng mo hinh hoi quy thi INF dugce tinh bang
logarit tu nhién cia ty 1¢ lam phat hang nam. “Muc
d6 lam phat c6 mdi quan hé cuing chiéu véi rui ro
thanh khoan” [10].

3. Két qua nghién ctru
3.1. Phén tich thong ké

Rui ro thanh khoan FGAPP ctia 27 ngan hang
c6 gia tri trung binh 14 0,068%, gia tri 1on nhat 1a
102,526 va thap nhat 14 -63,212. Cac ngan hang co
rui ro thanh khoan kém tap trung ¢ cac ngan hang
c6 quy md nho va vira véi 12 ngan hang. Size quy
mo ngan hang qua két qua phan tich 27 ngan hang
cho thiy binh quan mot ngan hang co tong tai san
14 216,745 ti dong.

Bang 1. Phén tich théng ké

git 1a phﬁn du khoéng quan Variable Obs Mean Stv.Dev Min Max
sat ciia ngan hang i ¢ thoi diém t. FGAPP 270 0,068 26,210 -63,212 102,526
2.4. Dit liéu va phuong SIZE 270 216,745 682,345 7,478 9476,212
phép nghién ciru ETA 270 15,436 10,732 3,453 121,206
x ial . an TLA 270 73,185 22,385 2,203 105,398
Mau nghién ctru sau khi da
C . A \ N ROE 270 9,61 7,986 0,08 28,79
loai trir ra cac ngan hang khong
A L T A 1a GDP 270 6,073 0,591 5,25 6,81
cong bo day du va cac ngan hang
~ A VX A, INF 270 6,447 5,164 0,6 18,14
da sap nhap, thi mau nghién ctru

cudi ciing, bao gdm 27 ngan hang

v6i tong cong 270 quan sat theo

nam cho dir li¢u bang trong 10 ndm tir 2008-2017.
Dir liéu nghién ctru dugc thu thap tr bao cédo tai
chinh, bang can d6i ké toan, bang thuyét minh cta
cac ngan hang thuong mai Viét Nam tir 2008 - 2017.
Chi s GDP, Lam phat dugc thu thap tir bio céo
ctia Tong cuc thong ké.

K¥ thuat hdi quy bang duogc sir dung dé phan
tich anh huong cua cac bién ddi véi FGAPP. Trong
nghién ctru nay tac gia s& 1an luot thuc hién hoi quy
mo hinh tac dong cb dinh FE, va m6 hinh tic dong
ngau nhién RE. Tiép theo dung kiém dinh Hausman
gitip lwa chon gitta mo hinh FE va RE, néu gi4 tri
Prob ctia kiém dinh Hausman > = 0,05 thi bac bo
gia thuyét H, tc mo6 hinh RE phu hgp, nguoc lai
thi FE phu hop.

Tuy nhién tac gia chua c6 du thoi gian va tai
chinh dé thu thap sé liéu bén ngoai khac nhu cac
chi s6 Official Supervisory Power Index (OSP),
Private Monitoring Index (PMI)... dé do luong tac
dong ctia thé ché va giam sat ngan hang cua cac co
quan chinh phu. D6 1a mot trong nhitng han ché
cua nghién cuu.
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Nguon tong hop tir Eviews

ETA ty 1& von ty c6 trén tong ngudn von binh
quan cta ngan hang 1a 15,436 %, cao nhat 14 121,
206% va thap nhat 1a 3,453%.

TLA ty 1& cho vay trén tong tai san cua cac
ngan hang rat cao, trung binh 14 73,185%, va thip
nhét 1a 2,203%, cao nhét 1 105,398%.

ROE ty suét sinh 15i trén von chu s hitu ciia
cac ngan hang c6 gia tri trung binh 9,69%, thap
nhit 0,08% va cao nhét 28,79%.

Trong giai doan 2008-2017 tc d6 ting truong
binh quan la 6,073% va ty 1¢ lam phat binh quan
1a 6,44%.

Két qua phén tich hdi quy cia FGAPP theo
céc bién doc 1ap bang phuong phéap wéc luong FE
va RE.

Tir két qua hdi quy ta thay cac bién SIZE, TLA
1uon c¢6 ¥ nghia théng ké & mirc y nghia 5% trong
mbi twong quan v6i bién phy thuoc FGAPP. M6
hinh héi quy déu c6 ¥ nghia théng ké va c6 R2 tir
45% trd 1én. Kiém dinh Hausman dé lua chon gitra
mo hinh FE va RE, két qua kiém dinh cho ra gia tri
Pvalue 0,1410 > a.=0,05. Nén ta bac bo gia thuyét
HO, m6 hinh RE phu hgp hon FE.
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Biang 2. Két qua phén tich hdi quy

Mo hinh FE MO HINH RE
Bibn | Hesd | G | gagsnai| GlAW
hoi quy kiém quy kiém
dinh P dinh P

ETA -0,7323 | 0,0834 | -0,3576 | 0,4773
SIZE -0,0635 | 0,0465 | -0,0536 | 0,0132
TLA 0,6132 | 0,0013 | 0,6321 | 0,0021
ROE 0,1532 | 0,0532 | 0,1135 | 0,0452
GDP 0,7652 | 0,3891 | 1,7628 | 0,3468
INF 0,5729 | 0,0782 | 0,4891 | 0,0743
C 0,6423 0,3249
R2 0,6642 0,4572
R2 PIEU
CHINH 0,5765 0,4213
GIA TRI
KIEM 6,7435 8,6738
PINH F
GIA TRI
KIEM
DINH P 0,0000 0,0000
(F-statistic)

Nguén: tdc gid tinh todn tir phan mém Eviews.
Sau khi loai bo cac bién khong c6 y nghia
ETA, GDP, INF thi c4c bién SIZE, TLA, ROE c6
p-value nho hon 5%, ta u6c lugng mé hinh hodi
quy moi.
Bang 3. Két qua wéc lll’(_)’l'lg v6i mo hinh RE sau khi
b6 bién thira

Mé hinh REM
Bién A £ A Gia tri kiém

Heé so hoi quy dinh P
SIZE -0,0421 0,0014
TLA 0,5625 0,0001
ROE 0,0522 0,0231
C 0,3549
R2 0,4973
R2 BPIEU
CHINH 0,4736
GIA TRI KIEM
DINH F 24,43
GIA TRI
KIEM DPINH 0,0000
P(F-statistic)

Nguon: tac gid tinh todn tir phan mém Eviews.

Ta dugc phuong trinh hoi quy méi
FGAPPit = 0,3549 —0,0421% SIZE +0,5625* TLA +0,0522 * ROE.

O mirc y nghia 5% hé s R2 bang 49,73% cho
thdy 3 bién SIZE, TLA, ROE giai thich duoc gan
50% su thay ddi ctia bién FGAPP trong giai doan
2008-2017.

3.2. Ham y nghién ciru va két luin

Két qua nghién ctru chi ra rai ro thanh khoan
chiu tac dong nguoc chiéu vai yéu td quy mé tong
tai san va chiu tac dong cung chiéu véi yéu to ty
1¢ cho vay trén tong tai san va ty suat sinh 10i trén
v6n chit s¢ hitu. Két qua nghién ctru nay 1a phu hop
v6i dién bién thyc té, vi khi ngan hang c6 quy mo
cang 16n thi ngan hang c6 nhiéu loi thé canh tranh
trén thi truong va cang gidm rui ro thanh khoan.
Ngoai ra, ngan hang co ty 18 cho vay trén tong tai
san cao thi khi d6 ngan hang s€ giam duy trir thanh
khoan dan dén rui ro thanh khoan ting 1én. Hon
nira, khi ngan hang mé rong tin dung, s€ gia tang
rui ro tin dung kéo theo rii ro thanh khoan tang 1én.
Bén canh d6 ty sudt sinh 10i trén von chu s hitu
cho thidy mdi quan hé ciing chiéu véi rui ro thanh
khoan, c6 nghia khi ngén hang hoat dong tin dung
nhiéu dan dén c6 lgi nhuan nhiéu thi rai ro thanh
khoan ciing ting theo. Bén canh d6, két qua nghién
ctru nay cho thay cac bién ETA, GDP, INF khong
c6 y nghia thong ké.

Qua nghién ctru da chi ra ba nhan t6 anh huong
dén rai ro thanh khoan 1 quy mé tong tai san, ty 18
cho vay trén tong tai san, ty 1¢ sinh 10i trén v6n chit
50 hitu c6 anh huong 16n dén rii ro thanh khoan.
Do d6, mdi ngan hang can co cau hop 1y nguon
v6n huy dong va cho vay trén thi truong, can dbi
gilra tai san c6 va tai san ng, xac dinh muc du trix
thanh khoan phu hop téi wu nhat, dam bao thanh
khoan cho ngan hang va déng thoi dat duge muc
ti€u loi nhuéan.

Ngoai ra cac loai rai ro trong ngan hang déu
¢6 mdi quan hé 13n nhau, chang han nhu rui ro ky
han, rdi ro tin dung x4y ra s€ lam tang rdi ro thanh
khoan. Cho nén cic ngan hang can lam t6t cong
tac quan tri rai ro. Tir d6 méi gop phan lam giam
rui ro thanh khoan.

Bén canh d6 cac ngén hang can phdi hop véi
nhau. Béi cac ngan hang déu c6 lic tam thoi du
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thanh khoan. Cho nén can h tro nhau khi cac ngan  thanh khoan cta ngan hang néi riéng va 6n dinh
hang gdp rui ro, tir d6 gbp phan 6n dinh kha nang  hoat dong cua hé thong ngan hang néi chung./.
Tai liéu tham khao
[1]. Bonfim, D., Kim, M. (2008), “Liquidity risk in banking: Is there herding?”, International
Economic Journal, vol. 22, no. 3, pp. 361-386.

[2]. Dinger, Valeriya (2009), “Do foreign-Owned Banks Affect Banking System Liquidity Risk?”,
Journal of Comparative Economics, Vol. 37, pp. 647-657.

[3]. Vi Thi Héng (2015), “Cac yéu t6 anh huong dén thanh khoan cia cac ngan hang thuong mai”,
Tap chi Phat trién va hoi nhdp, (s6 23 (33)), tr. 32-48.

[4]. Chung-Hua Shen et al. (2009), Bank Liquidity Risk and performance, working paper.

[5]. Truong Quang Thong (2013), “Cac nl}én t6 tac dél}g dén rui ro thanh khoan ctia hé théng ngan
hang thuong mai Viét Nam”, Tap chi Phat trién kinh te, (s6 276), tr. 50-62.

[6]. Tong cuc thdng ké Viét Nam, Bdo cdo vé tinh hinh tang trudng kinh té va lam phat 6 Viét Nam
trong giai doan 2008-2017.

[7]. Valla, N. & Saes-Escorbiac, B. & Tiesset, M., (2006), “Bank liquidity and financial stability”,
Financial Stability Review, Banque de France, (9), pp. 89-104.

[8]. V& Xuan Vinh va Mai Xuan Puc (2017), “Vai trd ctia ngan hang nudc ngoai ddi véi thanh
khoan h¢ thong ngan hang Viét Nam”, Tap chi Cong nghé ngdn hang, (so6 140), tr. 60-69.

[9]. Vodova. (2011), “Liquidity of Czech Commercial Banks and its Determinants”, International
Journal of Mathematical Models and Methods in Applied Sciences, 6 (5), pp. 1060-1067.

[10]. Vodova (2013), “Determiants of Commercial Banks’ Liquidity in Poland”, proceedings of the
30th International Coference Mathematical Methods in Economics, pp. 964-966

FACTORS INFLUENCING THE LIQUIDITY RISKS
OF COMMERICAL BANKS IN VIET NAM

Summary

The study analyzes the data of 27 joint stock commercial banks in Vietnam from 2008 to 2017 to
test the influence of factors on the liquidity risks of these banks. The fixed-effects regression (FE) and
random effects (RE) methods were used. The study shows that the larger the size of total assets, the lower
the liquidity risk, while the higher the ratio of loan to total assets and the return on equity are negatively
correlated with liquidity risks. Thereby, the author suggests some measures to reduce liquidity risks
among joint stock commercial banks.

Keywords: Factors, commercial banks, risk, liquidity.
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