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NGHIEN CU'U HANH VI PIEU CHINH LQI NHUAN
CUA CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TRONG TRUONG HQP THAY DPOI
THUE SUAT THUE THU NHAP DOANH NGHIEP

¢ Trwong Thuy Van®
Tém tit

Vé&i muc tiéu kiém tra moi lién hé gitta hanh vi diéu chinh lgi nhudn ciia doanh nghiép niém yét
trong truong hop thay doi thué sudt, nghién ciru dya vao mé hinh ciia Kothari va cdac cong sy (2005)
dé tinh todn va kiém tra hanh vi diéu chinh loi nhudn ciia doanh nghiép niém yet (tang, giam hay khong
6 diéu chinh loi nhuan) Két qua nghién ciru trén 39 doanh nghiép niém yet trong thoi gian tir 2007
dén 2015 cho thdy, tdt ca cdc doanh nghiép dwa vao mau déu c6 hanh vi diéu chinh loi nhudn. Hanh vi
diéu chinh tang nhiéu hon giam nhung quy mé diéu chinh thap hon. Tiép tuc sir dung mé hinh dir liéu
bang dé kiém tra danh hwéng cia thay doi thué sudt dén hanh vi diéu chinh loi nhudn, két qua cho thdy
viéc thay doi thué sudt cé anh huedng dén hanh vi diéu chinh loi nhudn nhung bang chiing dwa ra chira

that sy ro rang.

Tir khéa: Diéu chinh loi nhudn, doanh nghiép niém yét, thué thu nhdp doanh nghiép.

1. Pt van dé

Ngay 9/3/2018, Viét Nam chinh thirc ky két
Hiép dinh Ddi tic toan dién va tién bo xuyén Théi
Binh Duong (Comprehensive and Progressive
Agreement for Trans-Pacific Partnership
(CPTPP)), cling véi d6 1a hang loat cai cach thué
lién quan, dic biét 1a nhitng chinh sach thué suét
va vu dai thué suét thué thu nhap doanh nghiép
cho céc linh vuc cong ngh¢ mai va xu hudng giam
thué sut 1a tat yéu va phu hop véi tién trinh cua
cac qudc gia Chau A [9]. Diéu nay kéo theo nhiing
hanh vi quan tri cua doanh nghiép cling s€ thay
dbi theo trong d6 ¢6 hanh vi diéu chinh lgi nhuén
cua doanh nghiép.

Hanh vi diéu chinh lgi nhugn cta doanh
nghiép duoc dé cap dau tién trong nghién ciru ciia
Hepworth (1953) khi chi ra hanh vi va céach thac
ma nha quén tri st dung dé san déu loi nhuén gitra
cac nim nham giam muc d¢ ddnh gia rii ro ciia nha
dau tu di v6i doanh nghiép [7] [8]. bay dugc xem
1a khoi déu cho khai niém vé hanh vi diéu chinh
loi nhuan dua trén co sé don tich.

Theo ly thuyét dai dién (Agency theory) duoc
phat trién boi Jensen & Meckling (1976), nha quan
1y s€ c6 nhitng bién phap tac dong vao thong tin
cong bé theo huong co loi cho doanh nghiép nhit,
trong khi cac t6 chirc bén ngoai nhu co quan thué
lai tim cach dé t6i da khoan thu cho nha nuéc trong
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d6 c6 chi phi tuan thu vé thué. Bén canh do, theo 1y
thuyét chi phi chinh tri, nhimg thay d6i trong chinh
sach cua nha nude (cac chinh sach thué) s& anh
hudng dén loi nhuan cua doanh nghiép, tir 46 din
dén kha nang nha quan tri st dung cac bién phap ké
toan nhim tang hoac giam lgi nhuan doanh nghiép
sao cho ¢6 1gi cho doanh nghiép nhat [10]. Tir hai
ly thuyét co ban néu trén, cé thé thiy nhiing thay
d6i trong chinh sach thué s& tic dong dén hanh vi
diéu chinh loi nhuan cta nha quan tri sao cho co
loi nhit. Mot trong nhitng biéu hién cua thay d6i
chinh sach thué do 1a vé ty suét thué thu nhap doanh
nghiép danh nghia (Statutory Tax Rate). Xét vé mat
1y thuyét, khi thay d6i ty suat thué danh nghia theo
hudng giam ty suat thué thi loi nhuan & thoi diém
trudc thay doi thué suat s& duge diéu chinh giam
xudng va s& diéu chinh ting 1én sau thoi diém thay
d6i thué suét.

Nhu vay, xét vé mat ly thuyét, khi c6 sy thay
d6i trong chinh sach thué s& tic dong dén hanh vi
diéu chinh loi nhuan ciia nha quén tri trong doanh
nghiép. Dé kiém chung diéu ndy, nghién ciru s& st
dung phuo‘ng phap dinh lugng thong qua mo hinh
héi quy nhdm kiém tra cac gia thuyét vé anh huong
ctia thay d6i thué suat dén hanh vi diéu chinh loi
nhuén (xem xét hanh vi diéu chinh loi nhuin dya
trén co s& don tich) ciia cac doanh nghiép niém yét
trén thi truong chirng khoan Viét Nam.

2.Cosé'ly thuyét

Co s6 ké toan don tich 1a mot trong cac nguyén
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tic ké toan co ban nhit chi phdi cac phuong phap
ké toan cu thé trong ké toan. Theo d6, moi giao dich
kinh té 1ién quan dén tai san, no phai tra, ngudn vén
chu s& hiru, doanh thu va chi phi dugc ghi nhan tai
thoi diém phat sinh giao dich, khong quan tam dén
thoi diém thuc té thu hodc chi tién [1]. Vi viée ghi
nhan doanh thu va chi phi c6 anh huéng quyét dinh
dén bao céo loi nhuan cta doanh nghiép trong mdt
ky, co s ké toan don tich dugc xem 12 mot nguyén
tac chinh yéu dbi véi viéc xac dinh loi nhuan cia
doanh nghi¢p. Loi nhuan theo co so don tich 1a
phan chénh léch giita doanh thu va chi phi, tir d6,
bao c4o tai chinh néi chung va bao céo két qua hoat

Bién ké toan don tich
(Accuals)

Trong bién ké toan don tich gdm hai phan:
Bién ké toan don tich ¢6 thé diéu chinh duoc

Bién ké toan don tich
(TA) (DA)
Bién NDA phan anh diéu kién kinh doanh cu
thé cua timg don vi, do d6 khong diéu chinh duoc
boi nha quan 1y. Vi du: d6 dai cua chu ky kinh
doanh, chu ky séng ctia san pham. Nguoc lai bién
DA 1 bién nha quan tri c6 thé diéu chinh théng qua
céc thu thuat ké toan. VAn dé dit ra 1a 1am thé nao
dé do luong bién DA vi bién nay dai dién cho murc
d6 quan tri lgi nhudn cua doanh nghiép. Dé xem xét
muc d quan tri 1gi nhuan ctia cac doanh nghiép,
céc nha nghién ciru khong thé quan sat mot cach
tryc tiép. Vi vay, cac nha nghién ciru phai thong
qua 2 cach: mét 1a xem xét sy lua chon chinh sach
ké toan, hai 13 tinh bién NDA. Sau day nghién ctru
lira chon tinh toan bién NDA [2], [8].

‘—ﬂ[i] i 4
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Trong d6: ROAt-1: Ty suét loi nhuén trén tai
san cua nam t-1; DA, 1a bién ké toan don tich ¢
thé diéu chinh dugc nam t; TA;: Téng bién don tich
namt; A_: Taisan cubi nam t-1; REV: Doanh thu
thuan nam t; PPEtla nguyén gia cua ta1 san c¢b dinh
hitu hinh; REC : Khoan phai thu nam t [6].

Loi nhuéan sau thué

Bién ké toan don tich
c0 thé diéu chinh duoc

dong kinh doanh noi riéng phai dugc lap trén co s¢
don tich. Diéu nay mang lai co hdi cho nha quan
tri thuc hién hanh dong quan tri 1gi nhuan thong
qua céc giao dich khong bang tién nham dat dugc
mot muyc tiéu nao do6. Trong khi do, ké toan theo
co so tién dugc sir dung dé 1ap bao cao luu chuyén
tién té (theo phuong phap truc tiép) dua trén co s&
thyc thu, thyc chi tién nén nha quan tri khong thé
diéu chinh céac giao dich. Tur d6 chénh léch gitra loi
nhuén trén Béo céo két qua hoat dong kinh doanh
va dong tién trén Bao cdo luu chuyén tién té (theo
phuong phap truc tiép) tao ra bién ké toan goi 1a
Accruals (cong thuc 1) [2], [3], [5].

Dong tién thuén tir

hoat dong kinh doanh ()

(Discretionary Accurals - DA) va bién ké toan don
tich khong the diéu chinh dugc (Non Discretionary
Accurals - NDA).

Bién ké toan don tich
khong thé diéu chinh
duogc (NDA)

Dé lwya chon mé hinh diéu chinh loi nhuan
phi hop vé6i Viét Nam, Nguyén Anh Hién & Pham
Thanh Trung (2015) da st dung nghién ctru dinh
luong dé tién hanh kiém dinh va nhan dién mé hinh
phu hop vai Viét Nam (dir liéu nghién ctru tir 308
cong ty dugc chon ngau nhién trén san giao dich
chimg khoan). Két qua cho thdy, mé hinh Dechow
va céac cong su (1995), va md hinh Kothari va cac
cong su (2005) 1a phu hop nhit trong viéc nhan
dién hanh vi diéu chinh loi nhuan cta cac cong ty
niém yét trén thi truong chung khoan Viét Nam,
cac mo hinh khéac khong phu hop [4].

Mo hinh tuyén tinh c6 xem xét két qua hoat
dong cua Kothari, Leone va Wasley (2005) nhu
sau [8]:

+

2

3)

Mit khac, trong truong hop thay doi thué suét
va ban hanh cac chinh sach mdi, cac hoat dong
tranh thué thu nhap doanh nghiép xay ra cang nhiéu,
van dé nay anh huong 16n dén quyét dinh tai chinh
va dau tu. Bbi canh duoc nhic dén nhiéu trong cac
nghién ctru gan dy trén thé gidi 1a viéc FASB ban
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hanh chuan muc s6 48 (FIN 48) "Accounting for
uncertainty in income taxes" vao thang 6, 2006 voi
muc tiéu cai thién chit lvong cia BCTC bang giam
tinh da dang cua cac hoat dong thyc hanh nhan
dién va do luong TNCT tir ké toan (c6 thé xay ra 2
kha ning: Thir nhét - doanh nghiép cong b thong
tin khong chinh xac vé loi ich thué hoan lai; thir
hai - nhiing théng tin cong bd madi khéng phan anh
viéc tranh thué ctia doanh nghiép trong qua khu
tr cac hoat dong quan tri lgi nhuan). Tur day, cac
nghién ctru v& hanh dong quan tri loi nhuan, cong
b thong tin, va ké hoach thué anh hudong nhu thé
nao dén viéc danh gia thong tin va gia tri doanh
nghiép dugc thyc hién voi nhitng phuong phép
danh gia va mo hinh nghién ctru khac nhau nhung
c6 mot diém chung la viéc su dung bién don tich
(Accual) dé danh gia hanh vi diéu chinh loi nhuan
cua doanh nghiép (Cazier et al, 2010; Dyreng et al,
2010; Armstrong et al, 2012; Lisowsky et al, 2013;
Xian et al, 2015).

Viét Nam, cling dang trong giai doan hoan
thién hé thong chinh sach, nhiing x40 tron vé thue
suét dién ra giai doan hién nay thé hién cho nd luc
gan hon vé6i cac nuée trong khu vyc va Chau A,
chinh vi vay viéc nghién ctru hanh vi diéu chinh loi
nhuén s€ gitp nhén dién dugc phan trng ciia doanh
nghiép niém yét d6i voi nhitng thay doi chinh sach
hién tai va twong lai. Dé nghién ciru van dé nay,
nghién ctru st dung mo hinh dir liéu bang (Tang,
2015; Kraft, 2015; Watrin et al, 2012; Xian et al,
2015). Céc bién duoc tong hop tir cac nghién ciru
¢6 lién quan dén van dé nay dé thiét ké mé hinh bao
g6m bién phu thudc 14 bién don tich theo Kothari va
cong su (2005), bién doc lap la bién kiém tra nim c6
bién dong thué suit (Year), ngoai ra mot s6 bién lién
quan dén chi phi thué va bién kiém soat ctia doanh
nghiép duoc dwa vao mo hinh nhiam kiém tra anh
hudng cua cac bién kiém soat (chi tiét mo hinh duoc
trinh bay trong muc phuong phap nghién cuu).

3. Gia thuyét va phwong phap nghién ciru
(Methods)

3.1. Gia thuyét nghién ctru

Véi muc tiéu nghién ciru hanh vi didu chinh
loi nhudn ciia cac doanh nghiép niém yét trén thi
truong chung khoan Viét Nam trong truong hop
thay ddi thué sudt, c6 thé co mot s6 kha ning xay ra:

Bién ké toan don tich (DA) <0 ching t6 c6
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hanh vi diéu chinh loi nhuan giam.

Bién ké toan don tich (DA) >0 ching to ¢
hanh vi diéu chinh 1gi nhuan tang.

Bién ké toan don tich (DA) = 0 chung t6 khong
¢ hanh vi diéu chinh loi nhuén.

Céc kha nang trén co6 xdy ra hay khong va co
chiu tic dong cua viéc thay ddi thué suat hay khong
1a nhitng cau hoi nghién ctru can tra 16i. Do d6, gia
thuyét nghién ctru duoc dua ra d6 la:

Gid thuyét H,: Khong ¢6 hanh vi diéu chinh
lgi nhudn xay ra ¢ cac doanh nghi€p niém yet trén
thi truong ching khoan.

Gia thuyet H,,: Thué suat thay d6i khong anh
huong dén hanh Vl diéu chinh lgi nhuan cta cac
doanh nghiép niém yét trén thi trudng chirng khoan
Viét Nam.

3.2. Phwong phap nghién ctiru

Dir liéu nghién cuu

Dir liéu phuc vu cho nghién ctu duoc l'fly
tur thong tin trén bao céo tai chinh ctia cac doanh
nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan Viét
Nam. Dé kiém tra bién don tich thay ddi cho cac
doanh nghiép va nganh nghé, nghién ctru can phan
tich séu cho tirg doanh nghiép do vay s6 lwong cac
doanh nghiép sir dung trong mau nghién ctru gidi
han 14 40 doanh nghiép, nghién ciru tién hanh trong
thoi gian 10 nam (tir nam 2007 dén ndm 2016). Khi
kiém tra cac thong tin can thiét cho nghién ctru, c6
01 doanh nghiép khong phu hop do thiéu thong tin
can thiét, mau con lai 1a 39 doanh nghiép trong 10
nam (390 quan sat).

Mo hinh nghién ciru

Nghién ctru st dung phuong phap dinh lugng,
thong qua pham mém STATA 14.0 dé tién hanh
kiém tra gia thuyét thong qua viéc st dung mot
trong hai mo hinh ma Nguyén Anh Hién & Pham
Thanh Trung (2015) [4] di kiém tra va chung
minh né phu hop trong viéc nghién ctru hanh vi
diéu chinh lgi nhuan ¢ Viét Nam d6 1a Dechow va
cac cong sy (1995) [3], va mo hinh Kothari va cac
cong sy (2005) [6].

Tuy nhién, xét vé muc dich cia mé hinh thi mo
hinh ctua Kothari va cac cong su (2005) [6] ngoai
viéc gitr nguyén tac bién ciia mé hinh Dechow va
cac cong su (1995) [3] con mo rong xem xét quan hé
tuyén tinh cua b1en don tich theo két qua hoat dong
(ROA) - yéu t6 ma kha ning 16n chiu anh huong
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boi thay d6i chinh sach thué dén doanh nghiép (cu
thé 1a thay d6i thué suat). Chinh vi vay, nghién ctru
nay s€ st dung mo hinh cta Kothari va cac cong
su (2005) dé tinh toan bién don tich (mo hinh 3).

Dé xem xét xem c6 hanh vi diéu chinh loi
nhuan xay ra & cdc doanh nghiép trong mau nghién

A, \Ap_, J N a4,

Sau khi chay mé hinh 3 cho tirng doanh nghi¢p
(phan mém MS. Excel) s& c6 duoc hé s6 Q, 0L, Oy,
a,, tir do, bién don tich DA duoc tinh toan du'a tren

DA, T4

Ae_y  Ar_, Ay, S 2N 4

Dé kiém tra gia thuyét thir 2, xem xét xem
viéc thay d6i thué suat c6 anh hudng dén hanh vi
diéu chinh loi nhuan ctia doanh nghiép trong miu
hay khong? Nghién ciru sir dung phan mém STATA
14.0 dé chay hoi quy dit liéu bang nham kiém tra
mdi lién hé giita bién phu thudc 1a bién DA (bién

ctru hay khong (gia thuyét thir nhat)? Nghién ciru
tién hanh kiém tra theo ting doanh nghlep trong
thoi gian 10 ndm, bién don tich c6 thé diéu chinh
s€ duogc tinh toan dga vao mo hinh 3, dir liéu quan
sat s& 1a dit liéu theo chudi thoi gian (10 nim) véi
muc dich tinh toan cac hé sd 0, O, Oy, Q.

Wt o gy (1) + a (RELTERER) g [i’:_”] +a,RO04,_ +=. (3)

phuong trinh (4). Kiém tra bién don tich s& xac
dinh dugc c6 hay khong c6 hanh dong quan tri loi
nhuan trong cac doanh nghiép.

= ma () e () ras () rauRr04, e @)

J e, )

nay dugc kiém tra bang viéc chia ty 1é cho tong tai
san va goi 1a bién Accruals) va bién doc 1ap 12 bién
nam, c6 thay d6i thué sudt va cac yéu to kiém soat
cua doanh nghi¢p nhu ROA, ETR, Quy mo, TSCD,
chi phi thué, don biy tai chinh thong qua mé hinh
hdi quy dir liéu bang (mé hinh 5):

Accrual,, = By + f1ROA;, + B1ETR; B34, +B.FA; + BsTaxfee, + fgLeverage,
+ G;Year, + ¥, 2008, + y32009; + - + 75,2016, +u,,
i=123..11;t=123,..10. (5)

Mo hinh nay dugc d& xuit bat ngudn tir viée
lya chon nhitng nhém tac dong anh hudng dén viéc
kiém tra sy thay d6i ctia bién don tich theo thoi
gian va theo yéu té thay ddi thué suat. Bén canh
d6, theo 1y thuyét dai dién, mdi doanh nghiép co
nhiing dic diém khac nhau va vi nhitng muc dich

khac nhau trong ting giai doan, vi vdy céc yéu t6
kiém soat ciia doanh nghiép duoc du doan s& giy
anh huong dén hanh vi diéu chinh loi nhudn cia
doanh nghiép trong truong hop thay ddi thué suét.
Co s tinh todn cac bién va cac nghién ciru tham
khao dugc tom lugce trong bang 1.

Bang 1. Cach tinh toan va can cir de xuat cac bieén trong moé hinh

TT Tén bién Ky hi¢u bién Loai bién

Cach tinh Nghién ctru c6 lién quan

Xac dinh bang cach lay gia

tri don tich co thé didu chinh L2n8 (2015); Kraft (2015);

1  Bién don tich Accrual Kiéu so duroc theo mo hinh Kothari et Zi/z;tlrtrzl (;:‘{ ;1)1 (2012); Xian

al (2005) cho tong tai san
T suit sinh I5i Xéac dinh bang cach ldy lgi Cazier et al (2010);

2 cf?a i san ROA Kiéusé  nhuén ké toan trudc thué chia Lisowsky et al (2013);
cho tong tai san binh quan Xian et al (2015)
La ty suat thué thyuc té qua cac ]
nim, duoc tinh bang cach iy (Tzrgrllo()wgr?{)ti y(rze(l)l 1gO§F al

3 Ty suat thue thuc té ETR Kieuso  chi phi thué (chi phi thué hién ’ ’

Avi-Yonah&Lahav (2011);

hanh va hoan lai) chia cho lgi Armstrong et al (2012)

nhuan ké toan trudc thué
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4 Quy md A Kiéu sb

5 Taisan c6 dinh FA Kiéu sb

6  Chi phi thué Taxfee Kiéu sb

7  Donbay taichinh  Leverage Kiéu sb

8 Nar? < bién dong Year Nhi phan
thué suat

9  Thoi gian 2008 — 2016  Phan loai

Gi4 tri tong tai san ciia doanh
nghi¢p dau ky

La ty 1¢ ciia TSCD thuan chia
cho tong tai san dau ky

Xac dinh bang cach lay chi phi
thué chia cho tong tai san

Xéc dinh bang cach lay gi tri
no dai han chia tong tai san
dau ky

Bién year nhan gia tri 1 néu
nam quan sat c6 sy thay doi vé
thué suét va bang 0 néu khong
¢6 thay doi

C6 9 bién gia dai dién cho 10
nam nghién cru, nhan gia tri 1
néu thudc nam t va 0 néu khac

Tran (1997); Lin et al
(2014)

Crabbe (2010); Dyreng et
al (2010)

Cazier et al (2010);
Armstrong et al (2012);
Crabbe (2010)

Dyreng et al (2010);
Crabbe (2010); Armstrong
et al, 2012; Tang (2015);
Lin et al (2014)

Kiém tra sy thay doi thué
suat anh hudng nhu the
nao dén bién don tich

Kiém tra sy thay ddi theo
thoi gian

4. Két qua nghién ciru

Tinh todn bién don tich va kiém tra hanh vi diéu
chinh lgi nhudn ciia cdc doanh nghiép trong mau.

Khi chay mo hinh 3 cho tirng doanh nghiép
trong mau dé tinh toan bién NDA cua tit ca 39
doanh nghiép, chi ¢6 11 doanh nghi€p c6 cac hé¢
) giai thich dugc do bién thién cia NDA, dam
bao ¥ nghia thong ké (sig
<0,1), con lai 28 doanh

Nguo”‘n: Tac gia téng hop.
chénh léch diéu chinh loi nhuén qua cac nam khong
dang ké, tuy nhién co thé thay co sy thay ddi trong
s6 luong cac quan sat c6 gia tri bién don tich duong
giam tir 61,64% xudng 58,97% nam 2010, 53,85%
nam 2011, 2012 va 46,15% nam 2013; dén nim
2014 ty 1€ nay lai tang 1én 61,54% va cac nam sau

déu ting.

qua cAc nim

Biang 3. Tong hop cac doanh nghiép cé hanh vi diéu chinh lgi nhuén

nghiép trong mau khong
dam bao y nghia théng ké.

S6 doanh
nghiép co

Diéu chinh
lgi nhuin duwong

Piéu chinh
loi nhuin am

bé phuc vu cho viéc Nam hanh vi R . . .
tinh toan bién don tich diduchinh  Tipss ~ 1ANSUAt  ga g Tansuat
- DA, 28 doanh nghiép lgi nhun (%) (%)
khong dam bao ¥ nghia 2007 39 25 64,10 14 35,90
théng ké khi tinh toan céc 2008 39 26 66,67 13 3333
h¢ s o s€ khong duge st 2009 39 24 61,54 15 38,46
dung dé tinh toan bi¢n
DA. Con lai 11 doanh 2010 39 23 58,97 16 41,03
nghiép s& duoc tinh todn 2011 39 21 53,85 18 46,15
bién DA (bang 2). 2012 39 21 53,85 18 46,15

_ Két qua tinh toan 2013 39 18 46,15 21 53,85
bién don tich duge ticn 2014 39 24 61,54 15 38.46
hanh theo phuong trinh 2015 39 2 56,41 17 43,59
4 duoc tong hop cho 390
quan st va theo nam duoc 2016 39 25 64,10 14 35,90
trinh bay trong bang 3. Tong 390 229 - 161 -

Theo bang 3 co thé thay
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Nguon: Tdc gid tong hop tir két qua trén MS. Excel.
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Qua két qua nay co thé thay, mic du sy thay
d6i khong 16 rét, nhung van co sy giam xudng trong
hanh vi diéu chinh lgi nhuan dwong va hanh vi diéu
chinh loi nhuén am tang 1én tir ngm 2009 (thoi diém
nay c6 su thay doi thué suit tir 28% xudng 25%);
dén nam 2014 (nam c6 sy diéu chinh thué suét tur
25% xudng 22%) xu hudng nay lai c6 sy thay doi,
diéu chinh lgi nhuan duong giam xudng tir 2014
sang 2015 va lai tang 1én tir 2015 sang 2016 (thoi
diém diéu chinh giam thué tir 22% xubng 20%)
ngugc lai diéu chinh lgi nhuan am tang 1én tir 2014
sang 2015 va lai giam tir 2015 sang 2016.

Tiép tuc xem xét d6i voi 11 doanh nghiép
trinh bay trong bang 2, bang 4 tong hop két qua
tinh toan bién don tich ddi voi 110 quan sat co két
qué tong hop nhu sau:

Bang 4. Tong hop két qua DA ciia cac doanh nghiép
theo tirng nam

S0 lugng Gia tri thi da,
doanh X ; . Ze
Chi tieu  nghiép/ Tan suat  trung b{nh, toi
< (%) thiéu
fnam (triéu dong)

(quan sat) :
DA>0 74 67,27 1.907.911 (max)
DA=0 0 0 - 264.047 (medium)
DA <0 36 32,73 -8.092.344 (min)

Téng 110 100 -

Nguon: Téng hop tir MS. Excel.

Két qua tong hop cho thiy, c6 74 quan sat c¢6

DA duong (chiém 67,27%), trong khi d6 chi c6 36

quan sat c6 DA am (chiém 32,73%) véi gia tri t6i

daléntéi 1.907.911 triéu dong va gia trj didu chinh
giam 1én t6i -8.092.344 triéu dong.

Qua két qua trén, c6 thé két luan bac bo gia

thuyét HO1, hau nhu tat ca cac doanh nghiép trong
mau déu c6 hanh vi quan tri lgi nhuan. Hanh vi
diéu chinh loi nhuén tang chiém da sb, tuy nhién
v6i lwong diéu chinh thap hon so v6i hanh vi diéu
chinh lgi nhuédn giam cua cac doanh nghiép. Hinh
1 va hinh 2 cho thy da s cac doanh nghiép diéu
chinh lgi nhuén tang, voi mic do khac nhau theo
cac nam, mot s6 diéu chinh lgi nhuén giam, xét
vé mdi lién h¢, doanh nghiép s& c6 xu hudng didu
chinh lgi nhuan giam xudng vao trudc thoi diém
thay d6i thué suat va c6 xu hudéng diéu chinh loi
nhuan ting 1én sau thoi diém thay d6i thué suat. Mat
khac dau hiéu ting giam qua cic nim dugc trinh
bay trong bang 3 va bang 4 ciing thé hién dugc co
can cir dé ching minh cho viéc cac doanh nghiép
¢6 xu huéng diéu chinh lgi nhuan ting trudc thoi
diém thay ddi thué sut va diéu chinh loi nhuin
giam sau thoi diém nay.

T
216

Q)
]

2014
014

Nam
012
012
Nam

010
010

& §
E ]

T T T T T T T T T T T T
-80000067000008600000050000004000000300000020000001000000 0 1000000200000030000004000000
Bién don tich

Nguén: STATA 14.0.
Hinh 2. Puong dé thi biéu dién phéan phoi bién dén
tich theo ndm

Kiém tra su tdc dong cia thay doi thué sudt

dén hanh vi diéu chinh loi nhudn ciia doanh nghiép

Tir mo hinh dé xuét - mé hinh 5, nghién ciru

kiém tra anh hudng ciia cac bién doc 1ap dén bién

phu thudc Accrual, két qua dugc trinh bay trong
bang 5:

Bing 5. Két qua chay mé hinh dir liéu bang

Accual Coef. Std. Err. z P>z
ROA -0,3125152 0,5167875 -0,60 0,545
ETR -0,2065722 0,3022946 -0,68 0,494
Atl -5,97e-08 1,67e-08 -3,57 0,000
FA -0,7656902 0,2252776 -3,40 0,001
Taxfee 2,09372 2,683327 0,78 0,435
Leverage 2,011661 0,4662475 4,31 0,000
Year -0,2879504 0,1206806 -2,39 0,017
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Nam
-2008 -0,193754 0,1109562 -1,75 0,081
-2009 -0,0487917 0,1163664 -0,42 0,675
-2010 -0,2803269 0,1124414 -2,49 0,013
-2011 -0,2625793 0,1134042 -2,32 0,021
-2012 -0,2522078 0,1176446 -2,14 0,032
-2013 -0,2756833 0,1185927 -2,32 0,020
-2014 0,0221095 0,1095017 0,20 0,840
-2015 -0,2917028 0,1199987 -2,43 0,015
-2016 0 (omitted)
_cons | 0,5748739 0,1246392 4,61 0,000
sigma_u| 0,09430077

sigma e | 0,20734309

rho | 0,17139523 (fraction of variance due to u_1)

Random-effects GLS regression Number of obs = 110
Group variable: DN1 Number of groups = 11

R-sq =0,7009
Wald chi2(15) = 5292
corr(u_i, X) =0 (assumed)

Prob >chi2 = 0,0000

Qua bang 5 ta thay, mé hinh duoc danh gia
theo tac dong ngau nhién va c6 R? bang 70,09%
va P-value bé hon 0,05 chimg t6 cac bién trong
mo hinh giai thich dwoc 70,09% sy bién thién ciia
bién don tich (Accrual) dam bao ¥ nghia thong ké.
Trong do bién thé hién sy bién dong thué suit co
tac dong nghich chiéu voi bién don tich, khi co
bién dong tang 1én 1 don vi thi bién don tich giam
xudng 0,2879504 véi p-value bang 0,017 (bé hon
0,05) dam bao y nghia thong ke.

Pa s6 cac bién con lai trong moé hinh déu
tac dong nghich chiéu dén bién don tich, chi co
bién Taxfee va Leverage la tac dong thuédn chiéu.
Ngoai ra, chi co bién A, FA, Levarage va Year la
dam bao ¥ nghia thong ké déi v6i mé hinh véi
p-value < 0,05, cac bién con lai mic du p-value
> 0,05 nhung van dugc giit nguyén trong mo
hinh dé danh gia két qua (do khi loai cac nhom
bién nay lam cho ¥ nghia thong ké cia mé hinh
khong dam bao). Khi xem xét cac bién gia theo
niam cho thay, hé sé do dbc bién thién da s6 1a
tac dong nghich chiéu véi p-value < 0,05, chi co
cac nam 2008, 2009, 2014, va 2016 1a khong xem
x6ét, cac nam nay roi vao nhirng thoi diém co sy
thay d6i thué suat.
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Nguén: Két qua phdn tich tir STATA 14.0.

Nhu véy, qua két qua hdi quy ctia mé hinh, co
thé két luan bac bo gia thuyét H02, két luan 1a viéc
thay d6i thué sudt co lam anh huong dén hanh vi
diéu chinh loi nhuan cta doanh nghiép.

5. Két luin va kién nghi

5.1. Két luan

Vi muyc tiéu kiém tra mdi lién hé gitra hanh
vi diéu chinh loi nhuan ciia doanh nghiép trong
truong hop thay doi thué sudt cua cac doanh nghiép
niém yét, nghién ctru da dat duoc nhiing két qua
nhat dinh.

Thir nhdt, d3 van dung va tinh toan duoc cac
gia tri don tich cua cac doanh nghiép niém yét qua
cac nam, tir két qua nay da chimg minh viéc van
dung m6 hinh cuia Kothari et al (2005) dé tinh toan
hanh vi diéu chinh loi nhun ctia doanh nghiép ¢
Viét Nam 1a phu hop, két qua ciing da cho thy co
11 doanh nghiép dam bao y nghia thong ké khi kiém
tra bién don tich bang viéc chay mo hinh trong 10
nam (tir 2007 dén 2015). Két qua ciing chi ra cac
doanh nghiép déu c6 hanh vi diéu chinh loi nhuan
duong hodc am, sb quan sat c6 hanh vi diéu chinh
loi nhuan dwong chiém wu thé hon nhung quy mo
diéu chinh loi nhuan am lai 16n hon.
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Thit hai, nghién ctru da kiém tra lién hé gitta
bién don tich v&i nim c6 bién dong thué suét
va cac bién lién quan dén kiém soat ciia doanh
nghiép va di dén két luan 1a hanh vi diéu chinh
loi nhuén cua cac doanh nghiép niém yét co lién
quan dén thay d6i thué suat. Két qua cho thay
mot sd cac nhan td lién quan dén kiém soat doanh
nghiép c6 y nghia thong ké nhu: tong tai san, tai
san ¢6 dinh hitu hinh va nim c6 bién dong thué
suat 1a cac yéu té 1am giam bién don tich (hanh
vi diéu chinh lgi nhuan giam), trong khi don bay
tai chinh co tic dong diéu chinh ting bién don
tich. Kiém tra tic dong cua thoi gian thi cic nam
c6 bién dong thué suit lai co nhirng biéu hién bt
thuong hon so voi cac nam khong c6 bién dong
thué suat, mic du béng chung cu thé vé muc do
anh hudng chua dugc chi rd, nhung mdi lién hé
giita nam c6 thay d6i thué suét v4i viée ting giam
bién don tich 1a thay rd.

Tuy nhién, nghién ctru van ton tai mot sd
khoang tréng can khic phuc. Dau tién phai ké dén
la viéc chay mo hinh 3 trong 10 nam la chua dam
bao ¢6 sb luong quan sat yéu cau trong thong ké
(N>=30); tiép theo 1a viéc dé& xuat mo hinh 9 dua
trén nhitng mo hinh tic dong ddi véi cac bién ké
toan lién quan, chua that sy ¢c6 mo hinh duogc kiém
ching, vi vy viéc kiém dinh mé hinh va xay dung
mo hinh 12 can thiét trude khi str dung dé phan tich.
Ngoai ra chua kiém tra dugc tac dong ¢d dinh va
kiém dinh Hausman vé cdc mé hinh tac dong ngiu
nhién va ¢ dinh d6i véi mo hinh dit liéu bang do
quy mé nhom chua du (groups >=12).

5.2. Kién nghi giai phap

Vi nhitng két qua da nén, co thé thiy viéc
kiém soat loi nhudn cua cac doanh nghi¢p niém
yét can that chit hon trong tuong lai, dac biét la
trong nhitng truong hop c6 bién dong thué suat
ctia Nha nude. Tuy nhién, xét vé murc thué suit cia
Viét Nam so voi mat béng chung cac nudc Chau
A thi ty 18 nay con cao, diéu nay khong tranh khoi
viéc cac doanh nghiép ddi pho nham han ché cac
khoan phai ngp nha nudc hoac vi muc dich thu
hat vén dau tu nude ngoai. Bén canh d6, hau qua
tir cac hanh vi diéu chinh lgi nhuan c6 thé giy ra
tinh trang mat can ddi vé thong tin khi cong b gay
kho khin cho nd lyc minh bach va phat trién thi
truong von ctia Nha nude. Dé han ché tinh trang
nay, can thit chat thong tin va quy dinh ctia Nha
nude vé cong bd thong tin trén thi trudng chimg
khoan, hoan thi¢n cac quy dinh, ché do, chuan
muc ké toan va bao céo tai chinh theo chuin muc
bao cao tai chinh qudc té. Thiic day vai trd ctia cac
t6 chirc nghé nghiép ké toan, kiém toan nham hd
trg trong viéc kiém tra thong tin cong b trén thi
truong ching khoan.

Ngoai ra, cac don vi kiém toan, thanh tra
thué va céc to chirc nghé nghiép ké toan can phat
huy vai tro trach nhi€ém ctia minh trong viéc minh
bach, cong khai va trung thuc trong viéc bao céo
tai chinh. Tranh cac hanh vi diéu chinh loi nhuan
qué cao din dén danh gia sai 1éch thong tin va tinh
hinh hién tai ctia doanh nghiép, gy anh huong dén
nha dau tu va cac d6i tuong st dung thong tin trén
bao cdo tai chinh cua doanh nghiép./
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INVESTIGATING THE PROFIT MANAGEMENT OF LISTED ENTERPRISES IN
RESPONSE TO CORPORATE TAX RATE CHANGE

Summary

Investigating the profit management of listed enterprises in response to changes in corporate tax
rate, this study was based on Kothari et al. (2005)’s model for calculating and examining their profit
management (increase, decrease or no adjustment). On collected data from 39 listed enterprises during
the 2007 — 2015 period, the results show that all of the studied enterprised manipulated their profit
management with more increase than decrease but lower scale. Then, using panal data to examine the
effects of tax rate change on profit management, it shows that tax rate change affected profit management,
but not very evident.

Keywords: Profit management, listed enterprises, corporate tax rate.
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