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Tang truéng tin dung la mét trong nhitng wu tién hang dau ciia Chinh phii va toan nganh ngan
hang trong giai doan hién nay. Pau nam 2014, Thii twéng Chinh phii di chi dao Ngdn hang Nha nuée
thuee hién cdc gidi phdp xir 1y no xdu va thiic ddy tang trucng tin dung nham néng cao chdt lwong hoat
ddéng cia cde ngdn hang va gop phan phdt trién nén kinh té. Nghién ciru nay phén tich cdc yéu té tac
déng dén tang trudng tin dung ciia cac ngdan hang thwong mai Viét Nam. Sir dung dit liéu tir bdo cdo tai
chinh cia 25 ngdn hang thwong mai Viét Nam giai doan 2007-2014. Két qua nghién cvru véi mé hinh
REM va GMM cho thdy tiang truéng von huy dong va ting truéng kinh té la hai yéu t6 co tac dong tich
cuc gop phan gilip ngdn hang tang truéng tin dung. Newoc lai, 1y 1é no xdu, quy mé, ty 1¢ lam phdt la

cdc yéu t6 khéng cé loi cho viéc tang treong tin dung ciia ngan hang.
Tw khoa: Tang truong tin dung, ngdan hang thuwong mai, tang truong von huy dong, tang truong

kinh té.

1. Pit van dé

Trong nén kinh té cia mdi qudc gia, hé théng
ngan hang luén dong mot vai tro dac biét quan
trong, 12 huyét mach cua nén kinh té. Véi vai tro
trung gian chu chuyén, ngan hang thuong mai
(NHTM) chu chuyén dong vén trong nén kinh té
(tir noi thira dén noi thiéu) thong qua hoat dong
tin dyng. Vi nghiép vu huy dong, NHTM thu hit
nguodn von nhan roi trong khu vyc dén cu va sur
dung ngudn vén nay dé phan bé cho cac cong ty,
xi nghi€p hay mdt cach dac thu la cho cac du an
kha thi nham gitip cac chu thé trong nén kinh té
phat trién hon trong hoat dong thong qua nghiép
vutin dung. Qua do, co thé théy hoat dong tin dung
cua NHTM doéng mot vai tro quan trong trong su
phat trién chung ctia nén kinh té. Mit khac, ngudn
thu tir hoat dong tin dung ciing chiém ty trong 16n
trong co cau thu nhap ctia hau hét cac NHTM trong
nuée. Nhu vay, néu ting trudng tin dung (TTTD)
bi han ché thi thu nhép cta cac ngan hang s€ bi anh
huong nang né.

Theo s6 liéu bao cao ctia Ngan hang Nha nude
(NHNN) thi tbc 6 TTTD ciia toan hé thong tir sau
cudc khing hoang kinh té toan cau c6 xu hudng suy
giam, dac biét 1a giai doan tor nam 2011 cho dén
nhitng ndm gan déy (giai doan mo rong tin dung
theo chi thi cia NHNN). Mac du Chinh phu da
dua ra nhiéu chinh sach hd tro nhu wu dai cho vay
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dbi véi cac linh vuc néng nghiép, nong thon, xut
khau, doanh nghiép vira va nho hay dua ra cac goi
tin dung nham kich cau thi truong bat dong san. Cu
thé, TTTD nam 2011 chi dat 10,9% thip hon 2,9
14n so v&i nam 2010; 7 thang dau ndm 2012 TTTD
clia toan nén kinh té van gan nhu bang 0%. Nam
2013 nho su ¢b ging va nd luc cia cac NHTM cd
phan c6 thé manh vé mang ban 1é ma tin dung toan
nganh c6 su tang truong t6t hon, dat 12,51% va nam
2014 TTTD la 14,16% (NHNN, 2014). Pau nim
2014, Thi tuéng Nguyén Tan Diing di don doc va
chi dao NHNN thuc hién céc giai phap thuc day
tin dung, gop phan thao g& kho khan trong tlep can
vbn vay cta doanh nghlep, thiic day san xuat kinh
doanh va nang cao chit lugng hoat dong cua cac
ngan hang. Nhu vay, c6 thé thdy muc tiéu TTTD
12 mot trong nhirng wu tién hang dau cua Chinh
phii va toan nganh ngén hang dé gép phan hd tro
doanh nghiép va phat trién nén kinh té trong giai
doan hién nay.

Tuy nhién, trong giai doan hi¢n nay khi ng
xau van chua c6 déu hiéu suy giam thi van dé day
manh TTTD dang 13 bai toan dau dau cua cac ngin
hang. Dé dua ra cac giai phap goép phén thuc déy
TTTD thi viéc nghién ctru cac yéu t6 tac dong dén
TTTD cua cac NHTM tai Viét Nam 1a yéu cau can
thiét hién nay.

2. Co'sé'ly thuyét va bang chirng thwe nghiém

TTTD duoc hiéu mot cach don gian la tde
d6 gia tang tong du no cho vay cua cac to chirc
tin dung trong mot thoi ky nhét dinh. Theo Chi thi
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s6 01/CT-NHNN (2012), chi tiéu TTTD dbi voi 4
nhom t6 chtre tin dung cho phu hop véi dién bién
tién té, tin dung, hoat dong ngan hang va dam bao
muc tiéu cua chinh sach tién té nhu sau: Nhom [
(hoat dong lanh manh) tang truong t6i da 17%;
Nhom II (hoat dong trung binh) ting trudng tdi da
15%; Nhom III (hoat dong dudi trung binh) tdng
truong t6i da 8%; Nhom IV (hoat dong yéu kém)
khong duoc tang trudng. Tuy nhién, NHNN khong
thé kiém soat triét dé cac bién dong cua moi truong
kinh té vi mo nén nganh ngin hang cling can phai
linh hoat trong nhiém vu cung cép tin dung cho nén
kinh té. Trong mét hop ddng tin dung, ngan hang
thudng quan tim dén hai khia canh: 13i suat nhan
duoc tir khoan cho vay va rui ro tiém an ctia khoan
vay [19]. Trén quan diém chi phi dai dién, chi phi
diéu chinh, chi phi chuyén ddi va chia sé riii ro ma
cac ngan hang c6 thé diéu chinh chién luoc 13i suit
Célp tin dung [5],[7],[16],[19].

TTTD la muyc tidu quan trong ma hau hét cac
NHTM déu huéng dén. Chi c6 1ai suit thu duoc
tir cho vay méi bu noi chi phi dy trix, chi phi kinh
doanh va quan 1y, chi phi von troi ndi, chi phi thué
céc loai va chi phi rii ro dau tu. Trong ngin han,
TTTD 1a mét trong nhitng tiéu chi quan trong dé
gitip vue ddy nén kinh té. So véi hé thong ngan
hang cac nude trén thé glcn hoat dong tin dung
van ludn chiém mot uu thé vuot troi va 1a mang
hoat dong chinh ciia cac NHTM Viét Nam. TTTD
khong phai 13 mét cong cu dé do luong hidu qua
hoat dong tin dung ngan hang vi sy gia tang (hay
sut giam) trong toc do TTTD déu c6 thé co hai
mat tich cuc hoac tié€u cuc tuy thudc vao diéu kién
kinh té vi mé va vi thé cua timg ngan hang. Nhin
chung, cac NHTM ¢ Viét Nam da phan déu huéng
dén cac myc tiéu TTTD vi day 14 hoat dong mang
lai ngudn thu nhap chi yéu cho ngan hang. Theo
cac nghién ctru, TTTD ngan hang phu thudc vao
mot s6 yéu td nhét dinh.

Pau tién 1a ting truong von huy dong. Dé
¢6 ngudn tién cho hoat dong tin dung, mot trong
nhitng hoat dong chinh dem lai ngu6n thu cho cac
ngan hang 1a huy dong ngudn vén nhan rdi tir dan
cu. Khi ngan hang huy dong cang nhiéu vén thi
kha nang mé rong quy mé cho vay cang cao, co
nghia ngan hang str dung nguon vbn huy dong dé
tai trg cho cac hoat dong dau tu va cho vay. Nhu

vay, khi cac ngan hang ddy manh huy dong von s&
gop phén thuc diy TTTD tir d6 lam ting lgi nhuan
cua ngan hang [8].

TTTD con lién quan dén ty 1¢ no x4u cua
ngan hang. “No¢ x4u 1a cac khoan no duoc phin
vao cac nhom 3 (no dudi chuin), nhom 4 (nor
nghi ngo) va nhém 5 (no c6 kha ning mat Von)
ty 1€ no xau trén tong du ng la ty 1¢ danh gia chat
luong tin dung cta to chire tin dung” (Quyét dinh
s6 493/2005/QD-NHNN ngay 22/04/2005 va
thong tu 02/2013/TT-NHNN ngay 21/01/2013).
Ty 1é no x4u do ludng chit lwong tai san dong
thoi thé hién mac do rui ro tin dung cua ngan
hang. M6t khi no x4u ting cao, ngan hang gip
kho khin trong viéc huy dong von va phat trién
cac san pham dich vy, cdc ngan hang budc phai
thu hep hoat dong tin dung ctia minh. Khi ng X4u
ting cao, cic ngan hang can phai thuc hién cac
chinh sach nham xu ly no x4u, thu hoi cac khoan
no qué han dé 6n dinh lai hoat dong tin dung vi
vdy khong thé ddy manh cho vay hodc chi cho
vay nhitng ddi twong c6 ning luc tai chinh t6t [8].

TTTD cao hay thap con phu thudc boi quy
mo hoat dong cuia ngan hang [1],[15]. Quy moé hoat
dong cua ngan hang dugc thé hién qua sb von ty
c6 va mang ludi hoat dong cua ngan hang vi day la
nhan té quan trong quyét dinh kha ning huy dong
cling nhu cho vay cia ngan hang. Thong thudng cac
ngan hang c6 quy mo 16n thi c6 mét lwong khach
hang kha dong, nén c6 nhiéu thuan loi dé ngan hang
phat trién cho vay cling nhu huy dong ngudn vén.
Tuy nhién, do c6 mot lwong khach hang 16n nén
cac ngan hang ludn can nhic ky trude khi quyet
dinh cho vay vi s¢ gap nhiéu rai ro khong thé thu
hdi lai vn khi dén han thanh toan. Nguoc lai, cac
ngan hang nho c6 s lugng khach hang it hon nén
vi muc tiéu lgi nhuén thuong déy manh cho vay
ma khéng can nhic k¥. Vi vay toc do TTTD cia
nhirg ngan hang 16n c¢6 thé thip hon so véi cac
ngan hang nhoé.

Theo 1y thuyét vé quan tri NHTM, ngan hang
c6 thé danh dbi giita thanh khoan va tin dung. Cac
ngan hang c6 thanh khoan ddi dao c6 thé dap ung
cac nhu cau rat tién cua khach hang tai moi thoi
diém, khi ngan hang c6 thanh khoan tdt s& tao duge
uy tin va nhan dwoc niém tin tir khach hang tir 6 c6
thé ¢dy manh hoat dong huy dong vén va cho vay

41



TRUONG DAI HOC DONG THAP

Tap chi Khoa hoc s6 28 (10-2017)

[9],[10]. Bén canh d6, theo Igan va Tamirisa, mot
trong nhimng nhu cau thanh khoan 1a dé giai ngan
cho vay nén ty 1¢ thanh khoan cao con thé hién su
san sang dap tmg nhu cau vay von va day manh
TTTD cho cac chu thé kinh té [15].

Ty I¢ 1ai can bién (NIM) ciing anh huong
dén TTTD ctia ngan hang. Chi tiéu nay ciing phan
nao phan dnh dugc hiéu qua kinh doanh ctia ngan
hang trong linh vyc tin dung. Pac biét ddi voi hé
théng NHTM Viét Nam, ty 1& 1di can bién c6 vai
tro rat quan trong vi phan 1én thu nhap cua céac
ngan hang tir thu nhap 14i thuan [14], trong giai
doan tir nam 2006-2014, ty 1¢ thu nhap lai thuan
cua cac NHTM Viét Nam 1a 70,64%. Vi vay mot
khi ty 1¢ 1ai cén bién cao, titc ngan hang co loi
nhuan nhiéu hon, tir 46 ngan hang c6 dong luc dé
d4y manh TTTD [15].

Tinh trang phat trién ctia nén kinh té 1a mot
nhén t6 vi mo tac dong truc tiép dén hoat dong
clia ngan hang. Trong diéu kién nén kinh té phat
trién, thu nhap cua nguoi dan dugc dam bao va on
dinh thi ho c6 mot lugng tién du thira cao hon tur
do6 sé tiét kiém va giri vao ngan hang nhiéu hon.
Bén canh d6, nén kinh té phat trién tao ra nhiéu co
hoi dau tu cho cac doanh nghlep, lam tang nhu cau
vay Von Qua do, c6 thé thay su phét trién ctia nén
kinh t& gop phan thuc ddy TTTD ngan hang. Sy
tang truong GDP phan 4nh tong cau ctia nén kinh
té tang 1én, thuc day hoat dong san xuét kinh doanh
dé dap g tong cau va dan dén gia ting nhu ciu
sir dung von. Tir d6, cac ngan hang bat dau vai tro
va chtrc ning ctia minh trong viéc chu chuyén vén
trong nén kinh té [8],[15].

Khi lam phét ting cao, sitc mua cua dong Viét

Nam giam, luc nay gia vang va ngoai t¢ tang cao,
do d6 cac ngan hang gap nhiéu kho khin trong viéc
huy dong vbn, cho vay va thuc hién cac hoat dong
dich vu ngan hang. Mat khac, dé kiém ché lam phat
NHNN phai thyc hién chinh sach tién té that chat
dé giam lugng tién trong luu thong, chinh diéu nay
budc cac ngan hang chi co thé dap tmg nhu cau vay
vbn cho nhiing hop dong da duoc ky két tir trude
hodc nhitng dy an thuc sy dem lai hi¢u qua cao
ma rti ro thap. Nhu vay, lam phat giy anh huéng
tiéu cuc dén muc tiéu TTTD cua ngan hang. Theo
Guo va Stepanyan, ty 18 lam phat cao 1am ting toc
d6 TTTD danh nghia nhung lai gy thiét hai dén
toc do TTTD thuc [8]. Piéu nay c6 thé duoc giai
thich 1a ty 1¢ lam phat cao lam cho céc gia tri danh
nghia tdng 1én. Tuy nhién, nhin tir phia nhitng nguoi
di vay, lam phat cao 1am tang chénh I¢ch gitra 1ai
suét thyc va 13i suat cho vay danh nghia hay dong
nghia véi l3i suat danh nghia ting 1én gay tac dong
tiéu cuc dén cau tin dung va lam giam TTTD thuec.

3. Phuong phap nghién ciru

MG hinh nghién ciru

Co s6 1y thuyét vira trinh bay gitp hinh thanh
mo hinh nghién ctru cac yéu td tac dong dén TTTD
cta cac NHTM Vi¢t Nam nhu sau:

TTTD, =B, + B,TTTD,,, + B, TTVHD, +
B, NOXAU +B,QUYMO, + B,TKHOAN, +
BNIM,  + [3 GDP + [38LAMPHATl it

Trong mo hlnh nghién ctru, bién phu thudc
(TTTD, ) do luong téc do6 tang truong tin dung
cua ngan hang i ndm t (%/nam). Cach do luong
ctia cac bién va ky vong vé diu cua cac hé sb ude
luong Pi (i=1,8) trong mo hinh dugc trinh bay va
1y giai trong bang 1

Béng 1. Do luong cic bién va ky vong dau cia cac h¢ so p,

Bién Do lwong Ky hi¢u Ky vong déu
B};l?lgim Tang trudng tin dung (Du ng ndm t/du ng nam t-1) - 1 TTTD
< . £ | (Tién gri khach hang nam t/tién giri khach

q +

Tang trudng von huy dong hang nam t-1) - 1 TTVHD
No xau No xau/tong du ng NOXAU -
Quy mo Logarit ty nhién tong tai san QUYMO -
Bién doc lap T§ 1& thanh khodn Tien mat Ya Tién guri ngan hang/nguon TKHOAN n

von huy dong

Ty 1€ 13i can bién Thu nhép 14i thuan/tai san c6 sinh 10i NIM +
Tang trudng kinh té Tdc d6 ting GDP thyc hang nim GDP +
Ty 1¢ lam phat Tdc d6 lam phat hang nim LAMPHAT -
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Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru st dung dir liéu cia 25 NHTM
Nha nuée va NHTM Cé phan. Ngudn s liéu duge
thu thap vao cubi mdi nim trong giai doan 2007-
2014 cua 25 ngan hang nén nghlen ctru gdm tong
cong 200 quan sat. Cac chi s6 dugc sir dung trong
nghién ciru do ludng cac bién ctia mé hinh 13 dit liu
thir cAp duoc cong bo trong cac bao cao tai chinh da
duoc kiém toan, bao céo thuong nién mdi nim cia
cac NHTM, NHNN. Déi véi cée chi s6 kinh té vi
mo mdi nam thu thap tir Quy tién & quéc té - IMF
va Téng cuc Théng ké Viét Nam. S6 liéu duoc thu
thap va sap xép theo dit liéu bang, ciu tric di liéu
bang dugc két hop tir hai thanh phéan: thanh phan
dit lidu chéo va thanh phan dir liéu thoi gian.

Phwong phap wéc lugng

Hoi qui voi dit liéu bang dwoc ude luong bang
hai mé hinh: mé hinh tac dong cd dinh (FEM)
va mo hinh tic dong ngau nhién (REM). Kiém
dinh Hausman duogc st

luong wu viét dé xu 1y hién twong ndi sinh.

4. Két qua nghién ciru

Mb ti miu nghién ctru

Béng 2 trinh bay tom tit phan thong ké mé ta
cac bién duoc st dung trong nghién ciru. Két qua
thdng ké mo ta cho thiy ring cac bién sé do luong
tdc 40 TTTD, tdc d6 ting trudng von huy dong, ty
1¢ ng xau, quy mo, ty 1¢ thanh khoan va ty 1¢ thu
nhap 13i can bién cla cic ngan hang trong mau
nghién ciru trong ddi khong dong déu va cé xu
hudng bién dong giita cac nam. Toc do TTTD cia
cac ngan hang kha cao trong giai doan dau nghién
ctru nhung sau d6 bién dong lién tyc trong cac nim
tlr 2008 dén 2012 boi su tac dong cua cudc khing
hoang kinh té toan cau va sy thay ddi trong chinh
sach tién t& cia NHNN. Ngoai ra, két qua thong
ké cho thdy rang nhom céc bién s6 kinh t& vi mo
gbm tang truong kinh té va lam phat 1a twong d6i
cao trong giai doan nghién ctru.

Bang 2. Théng ké mé ta cac bién

dung d€ lya chon m6 hinh o Giatri | Giatri | Giatri | D¢ léch Sé
FEM hay REM. Pong Tén bicn 16n nhit | nho nhét trung binh| chuin quan sat
thoi, ca'}c kiém dinh lién Bién phu thudc

quan dén murc d6 tin cdy  |[TTTp 11,3268 | 03172 | 04648 | 1,0664 200
ctiamé hinh hdi qui v6i i in aoe 1ap

liu bang ciing duoc thue [y 10,1671 | -0,2286 | 04947 | 09518 | 200
Eﬁi ?i%tgziﬁﬁhézhcggg NOXAU 0.1083 | 0,0006 | 00224 | 00141 200
tuyén thong qua hé s5 | QUYMO 20,3096 | 14,5267 | 17,7252 | 12277 200
nhan tir phong dai phuong | TKHOAN 0,5702 | 00132 | 0,0895 | 0,0686 200
sai (VIF) va phuong sai NIM 0,0728 0,0044 0,0294 0,0115 200
sai sb thay ddi thong qua | GDP 0,0846 | 00503 | 00614 | 0,0102 200
kiém dinh Wald (Modified | LAMPHAT 0,1989 | 00184 | 0,1050 | 0,0597 200

Wald test for groupwise

heteroscedasticity) [4].

Bén canh d6, mot trong cac yéu tb chinh trong
viéc danh gia cac yéu tb tac dong dén tang trudng
tin dung cta cac ngan hang 1a cac yéu tb noi sinh.
Ngoai ra, mot s ddc trung ctia ngan hang c6 tac
dong dén tang truong tin dung kho duoc xac dinh
hodc do ludng trong phuong trinh. Néu tac dong
ctia nhitng dic trung nay khong duoc tinh dén, cd
thé xay ra tuong quan giita mot sb hé sb cua bién
giai thich va sai s6 1am chéch cac hé sé nay. Do
do, nghién ctru cling st dung phuong phap udc
luong GMM nham ting do tin cay wdc lugng mod
hinh nghién ctru. Uéc lugng GMM duogc coi 1a ude

Nguén: Tinh todn ciia tic gid

Ma tran hé s6 twong quan giira cac bién so
Bang 3 mo ta ma tran hé sb twong quan giﬁ’a

cac cap blen s6 trong mé hinh. Gu] arati cho rang
néu hé sb tuong quan giita cac bién doc 1ap trong
mo hinh hdi qui vuot qua 0,8 thi c6 kha ning dan
dén hién twong da cong tuyén cao trong mé hinh
u6e luong [11]. Khi d6, dau caa cac hé sb hoi
quy trong m6 hinh c6 thé bi thay doi, dan dén
ket qua nghién cuu b1 sai léch. Nhin chung, hé
s6 twong quan glua tat ca cac cap bién doc lap
trong md hinh hoi qui déu co trj tuyét d6i nho
hon 0,8. Ngoai ra, nham lugong héa muc do da
cong tuyén giita cac bién doc 1ap trong mo hinh
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hdi qui hé sb nhéan tir phong dai phuong sai (VIF)
cting dugc udc lugng. Két qua cho thay h¢ so
VIF cua tat ca cac bién sé déu nho hon 10. Vi

vay, da cong tuyén khong 1a mot van dé nghiém
trong anh huong dén két qua udc luong ciia mo
hinh (Gujarati, 2004).

Bang 3. Ma trin twong quan ciia cic bién so

TTTD TTVHD | NOXAU | QUYMO | TKHOAN NIM GDP INF
TTTD 1,0000
TTVHD 0,9488 1,0000
NOXAU -0,2634 -0,2234 1,0000
QUYMO -0,2259 -0,2733 -0,0437 1,0000
TKHOAN 0,0621 0,0276 -0,1356 -0,1017 1,0000
NIM -0,2683 -0,2769 0,1334 -0,0976 -0,0987 1,0000
GPD 0,4300 0,3758 -0,3785 -0,2682 0,2009 -0,2544 1,0000
LAMPHAT 0,0400 0,0508 -0,0566 -0,2259 0,3162 0,0563 0,3402 1,0000
Két quﬁ h(A)i quy Nguén: Tinh todn ciia tic gia

Két qua wdc luong cac mé hinh hoi qui duge
trinh bay trong bang 4. Nhu da trinh bay ¢ trén,
trudc tién nghién ctru tién hanh wéc lwong mo hinh
bang ca phuong phap FEM va REM, sau d6 kiém
dinh Hausman dugc st dung dé chon Iya mo hinh
thich hop. Két qua kiém dinh cho théy rang REM
la phu hop hcm Ngoai ra, két qua kiém dinh cho
thy rang c6 ton tai hién tuong phuong sai sai s6
thay d6i trong mo hinh. Dé khic phyc sy anh huéng
nay dén gia tri sai s6 chuan ctia cac hé s6 hoi qui,
tac gia sir dung ma tran hiép phuong sai diéu chinh
cua Huber/White (Huber/White estimator hay
sandwich estimator) dé udc luong. Nhu vy, gia
tri sai s& chuan cua cac hé sé hdi qui trong cac mod
hinh 14 sai s6 chuén c6 diéu chinh (robust standard
errors) theo phuong sai sai sb thay doi.

Ké tiép, nghién ctru tién hanh phuong phap
udc lugng Arellano - Bond difference GMM
estimator dua trén co s& duge dé xuit boi Holtz-
Eakin, Newey & Rosen dé phan tich dit liéu bang
[2],[13]. Viudc luong dir li¢u bang dong 1a phuong
phap bién cong cu nén tinh hop 1y ciia cac cong cu
duogc st dung trong phuong phap GMM dugc danh
gia qua céac thong ké Sargan va Arellano - Bond
(AR). Kiém dinh Sargan x4c dinh tinh chat ph hop
clia cac bién cong cu trong mod hinh GMM, day 1a
kiém dinh gidi han vé ndi sinh (over-identifying
restrictions) cia md hinh. Kiém dinh sargan voi
gia thuyét H: bién cong cu 1a ngoai sinh, nghia la
khong tu0’ng quan v6i sai s6 ciia mo hinh. Vi thé
gia tri p ciia thong ké sargan cang 16n cang tot. D6i
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v6i van dé tu twong quan, kiém dinh AR(2) quan
trong hon kiém dinh AR(1) boi vi né kiém tra tyr
tuong quan & cac cap do.
Bang 4. ,Két’qu’z’l wéc lwong anh hwéng
cia cac yeu to den TTTD ciia cac NHTM

Bién TTTD
REM GMM
-0,0875%%**
1D, (0,0303)
1,0414%%% | (,8367%%*
TTVHD (0,0454) (0,1014)
-1,1997 -3,6186*
NOXAU (1,6343) (2,1595)
0,04427%* -0,1421%%*
QUYMO (0,0174) (0,0717)
0,5532 0,3058
TKHOAN (04759) |  (0.4690)
2,6482 2,8731
NIM (1,7908) (3,6038)
10,7684%*% | 10,9024%**
GDP (3,9896) (3,3344)
-0,7956 -0,8800%*
INF (0,5311) (0,5052)
s -1,5118
Hang so (0,5225)
R2 90,61%
Kiém dinh Wald 1.062,51%%*
Sargan test 0,256
AR(1) 0,016
AR(2) 0,483

Ghi chii: * ** *¥* hé 56 ¢4 y nghta thong ké lan lwot tai mirc y nghta
10%, 5% va ]%y Gid tri sai s6 trong ddu ngoac don (Gia tri sai so
chudn c6 diéu chinh trong déau ngodc don doi véi mé hinh REM)
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Théng qua Sargan test cho thdy khong c6 hién
tuong ndi sinh vi chap nhéq gia thuyét H,: cac bié::n
la ngoai sinh. Thong qua kiém dinh AR(2) cho thay
khong 6 hién tuong tu twong quan vi chdp nhan
giqé thuyét H,: khong co sur tur trong quan. Ngoéi ra,
de udce lugng khong bi yéu, so lugng céc bién cong
cu phai nho hon hodc bang sb lugng cac nhom. Két
qua u6e lugng cho thiy s lugng cong cy la 23 <
nhom (25) nén dam bao tinh ving.

Két qua udc luong cho thiy bién ting truong
v6n huy dong co hé sb duong & mirc y nghia 1%
trong ca hai mé hinh REM va GMM, cho thay vén
huy dong cang nhiéu thi kha ning TTTD ciia ngan
hang cang cao. Thuc té cho thay, trong giai doan
nghién ctru tinh hinh 13i suat huy dong cta ngin
hang bién dong lién tuc. Cu thé, tir naim 2007-2011,
cudc dua 13i suat bung nd ¢ nhiéu ngan hang day 1ai
suat huy dong ting 1én t6i mirc 19,2%/ndm (Ngan
hang SeaBank), day ciing 12 yéu té 1am tang chi
phi 13i ctia cac ngan hang. Do d6, dé bu dap cac
khoan chi phi da boé ra déng thoi mudn tao ra loi
nhuan thi budc cac ngan hang phai ddy manh hoat
dong dau tu va cho vay. Theo bao cao cia NHNN,
dén cudi thang 12/2013, huy dong vén ciia toan hé
thong ting 15,61% thi TTTD nam 2013 ting so v4i
nam 2012 va dat muc ti€u tang trudéng 12%. Nam
2014, mit bang 1ai suat huy dong giam 1,5-2%/
nam, 14i suit cho vay giam khoang 2%/nim so
v6i nam 2013 nham tiép tuc hd trg san xuét kinh
doanh, dam bao kiém soat dugc lam phat, on dinh
ty gia va thi truong ngoai hdi nhung TTTD van dat
mirc 14,46% [13]. Két qua nay phu hop véi két qua
nghién ctru ctia Guo va Stepanyan, Nguyén Thuy
Duong va Tran Hai Yén [6], [8].

Bién ng xau (NOXAU) c6 hé s6 4m ¢ mirc ¥
nghia 10% trong mo hinh GMM, cho thay no xau
¢6 tac dong nguoc chidu dén TTTD ngan hang [8].
Nhu vay, két qua nghién ciru mot 1an nira khang
dinh réng khi ng x4u cia cac ngan hang tang 1én
va khong dugc xur 1y thi gy anh hudng tiéu cuc
dén TTTD cua cac ngan hang. Trong nhimg nim
qua, ng x4u luén 13 van dé lam dau dau cac nha
quan tri ngan hang. Khi no x4u ting cao budc cac
ngan hang phai tap trung ra soat, kiém tra, tim cac
giai phap xir Iy va thu hdi cac khoan ng x4u thay
vi tap trung mé rong tin dung. Trong nhirng ndm

2008-2009, TTTD céc ngan hang bung nd véi didu
kién vay tuong d6i d& dang nén tir nam 2011 dén
nay, ngén hang phai d6i mat voi cac khoan ng xau
tang cao va boc 10 rd nét vao nam 2012 da tr¢ thanh
luc can lon ddi voi viee mo rong tin dung ctia ngan
hang, cu thé 1a TTTD nam 2012 dat thap nhat véi
8,91%. Hon nita, nén kinh té hién nay con nhiéu
kho khin, ng xdu van chua thé giai quyét dut diém
nén cac ngan hang cang chu trong hon trong cong
tac cho vay.

Ngan hang tang quy mo hoat dong s€ lam
giam téc @6 TTTD nén bién Quy moé (QUYMO)
mang hé s6 4m & mic y nghia 5%. Nhu di trinh
bay trong phéan co s 1y thuyét, mic du cic ngan
hang c6 quy mo 16n thi thuan lgi hon trong viéc huy
dong von va cho vay vi ¢6 kha nhidu khach hang,
nhung thyc té & Viét Nam cho thay sau khi gia nhap
WTO, Chinh phu thyc hién chinh sach tién té ndi
16ng, cic ngan hang diy manh TTTD nhim h tro
cac doanh nghiép mé rong kinh doanh va dac biét
1a cap tin dung cho thi trudng bat dong san. Khi thi
truong bat dong san dong bang da dé lai hau qua
cho cac ngan hang véi ty 16 no xau ting cao. Do so
gap rui ro khong thé thu hdi vén khi dén han, nén
céc ngan hang 16n ludn can nhic k¥ khi lya chon
khach hang va quyét dinh cho vay. Két qua nay
gidng v&i nghién ctru ciia Aydin ciing nhu nghién
ctru cua Igan va Tamirisa [1],[15].

Bién ting truong kinh té (GDP) c6 hé s
duong & mirc ¥ nghia 1% ngu ¥ rang trong diéu
kién nén kinh té cang tang truéng thi ngan hang
cang c6 nhiéu thuan loi dé phat trién hoat dong tin
dung. Gidng nhu nghién ctru ctia Guo va Stepanyan
[8], Igan va Tamirisa [15], khi nén kinh té phat trién
tang truong va 6n dinh, cac doanh nghiép hoat dong
kinh doanh tdt hon, ¢6 nhiéu co hoi dau tu hon vi
vay nhu cau sir dung von ting 1én, do d6 cac ngan
hang m& rong thi phan cap tin dung dé tao ra loi
nhuén nhiéu hon. Hay n6i cach khac, GDP thé hién
xu hudng tang giam cua chu ky kinh doanh do do
tac dong cung chidu dén hoat dong tin dung cia
cac ngan hang.

Két qua nghién ciru con cho thiy bién ty 18
lam phat (LAMPHAT) c6 tac dong nguoc chiéu
dén TTTD ngan hang & mirc ¥ nghia 10%. Diéu
nay tuong dbi d& hiéu cho linh vuc hoat dong ngan
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hang. Dbi v6i cac NHTM, kinh doanh trong linh
vuc tién té, lam phat ting cao, stirc mua dong tién
giam xudng, da anh huong xau dén hoat dong huy
dong vbn, cho vay, dau tu va thuc hién céc dich
vu ngan hang [8].

5. Két luan

Vi dir liéu cia 25 NHTM Viét Nam trong
giai doan 2007-2014, bang udc lugng REM va
GMM, nghién ctru da chi ra rang TTTD ciia ngén
hang khong chi chiu énh hué’ng bdi cac yéu t6 bén
trong nhu ting truéng von huy dong, ng xau, quy
mo ngan hang ma con bi tic dong bai cac yéu td
vi mo 1a ting truong kinh té va lam phat. Trong
do, ty 18 no xdu, quy md, ty 1é lam phat dd gay ra
tac dong ti€u cuc dén viéc TTTD cua ngan hang,
con ting trudng von huy dong va ting truong kinh
té gop phan thuc day hoat dong tin dung ngan
hang ting truong. Trong hoat dong cua hé thong
cac ngan hang, tin dung c6 dong gop 16n vao thu
nhap va gop phén mang lai 1gi nhuédn. Pac biét
la d6i v6i cac NHTM Viét Nam, cho dén nay thi
ngudn thu tir hoat dong tin dung van 1a ngudn
thu chi yéu ludn chiém trén 50% trong téng thu
nhap hoat dong va c6 nhiing ngan hang ty I¢ nay
dat 100% [14]. B6i véi nén kinh té, tin dung ngan
hang dap ung nhu cau vé& vén cho nén kinh té,
12 ngudi trung gian diéu hoa quan hé cung ciu
vé vbn trong nén kinh té, hoat dong tin dung da
thong dong cho von chay tir noi thira von dén noi
thiéu von, tao ra nguén von hd trg cho qua trinh
san xuat dugc thyc hién binh thudng lién tuc va
phat trién nham gop phan day nhanh qu4 trinh tai
san xuat mo rong, dau tu phat trién kinh té, mo
rong pham vi quy mo san xuat. Do do, quan tam
dén hoat dong tin dung ngan hang 1a van d¢ quan
trong va cap thiét dé giup cac NHTM Viét Nam
tang truong 6n dinh trong diéu kién nén kinh té
con nhiéu kho khin va ty 18 ng x4u con kha cao
nhu hién nay. Véi két qua nghién ctru dat duogc,
bai viét goi y mot sb giai phap dé giup ngan hang
kiém soat va phat trién hoat dong tin dung:

No x4u la rao can trong ting trudng phat trién
hoat dong tin dung ctia cic ngan hang, no x4u cao
budc ngan hang phai tang trich 1ap du phong rti ro
tin dung, that chat chinh sach cho vay, anh hudng
dén thu nhap 13, loi nhuan hoat dong va 1am giam
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kha nang thanh toan cho cac khoan thanh toan cua
ngan hang. Cho nén, giai quyét ng xau la yéu té
hang dau dé gitip ngan hang 6n dinh trong hoat
dong tin dung. X1 1y no xau khong chi 1a van dé
cia NHNN va cong ty quan ly tai san (VAMC) ma
con la trach nhiém ctia cac NHTM, cuia toan xa hoi.
Céc ngan hang nén tap trung day manh xir Iy ng
xau bang du phong rui ro, ban no x4u cho VAMC,
dén déc thu no, xur ly tai san bao dam, ho tro khoi
kién khach hang va phdi hop véi co quan thi hanh
an trong viéc thi hanh céc ban an c6 hi¢u luc va
cac hinh thtrc khac. Kiém soat chat luong tin dung
va no xau, no qua han.

Hb tro doanh nghiép tiép can von 1a yéu to
can ban dé ngan hang c6 thé TTTD. Cac ngin
hang nén nghién curu, xay dung cac chuong trinh
cho vay véi 1ai suat hop 1y, két hop véi viéc do6i
maoi quy trinh cho vay theo hudng don gian hoa
thi tuc vay vén nhung vin bao ¢am an toan von
vay va phu hop véi quy dinh cua phap ludt, nang
cao kha nang thim dinh dé rat ngan thoi gian giai
quyét cho vay, tao diéu kién cho doanh nghiép tiép
can von tin dung.

Tang trudng von huy dong lam gia ting ngudn
vbn dé ngan hang phat trién hoat dong tin dung.
Khoan huy dong vén tir tién giri khach hang khong
phai lac nao ciing co chi phi thap, do ap luc canh
tranh budc cac ngan hang phai tang chi phi cho
viéc huy dong von tién guri. Vi vy, ngan hang can
¢6 chién lugc huy dong vén phu hop dé tiét kiém
chi phi va tang hi€u qua trong hoat dong cho vay.

Hoat dong tin dung ngan hang phu thudc vao
su phét trién ctia nén kinh té. Vi vay, Chinh phu
can dua ra cic giai phap nham phat trién nén kinh
té. Cy thé nhu ting cudng 6n dinh kinh té vi mo,
kiém soat lam phat, diéu hanh chu dong va linh
hoat cac cong cu chinh sach tién té, phéi hop chét
ché v&i chinh sach tai khoa. Bén canh d6 can
hd tro thi trudng, giai quyét hang ton kho, thio
g& khé khan trong thi trudng bat dong san, tang
cuong ho trg cac doanh nghlep trong khau t1ep

cén ngudn von vay gia ré, hd tro 1ai sut, xitc tién
dau tu, thuong mai, du lich. Hon ntra 1a hoan thién
thu tuc phap 1y vé cip gidy chimg nhan quyén st
dung dat va quyén s¢ hitu nha &, hd tro xir 1y tai
san bao dam./.
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FACTORS AFFECTING CREDIT GROWTH
OF VIETNAM’S COMMERCIAL BANKS, 2007 - 2014 PERIOD

Summary

Credit growth is one of the top priorities of the Government and the banking sector in the current period.
From the early 2014, the Prime Minister has directed Vietnam State Bank to deal with negative debts, and
foster credit growth for banking improvement and economic development. This study analyses factors affecting
credit growth of Vietnam’s commercial banks, 2007 — 2014 period. The obtained results by means of REM
and GMM show that mobilized capital and economic growths have positive impacts on credit growth of the
banks. In contrast, negative debt rate, bank size and inflation rate are unfavorable factors to credit growth of
Vietnam’s commercial banks.

Keywords: Credit growth, commercial bank, deposit growth, economic growth.
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