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NGHIEN CUU CAC NHAN TO ANH HUONG PEN THU NHAP LAI CAN BIEN
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI TAI VIET NAM
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Toém tit

Bai nghién ciru sir dung dir liéu bang dwege thu thdp tir cdc bdo cdo tai chinh hop nhdt cia 25
ngdn hang thwong mai Viét Nam trong giai doan 2011 - 2014. Déong thoi sir dung cdc kiém dinh Haus-
man va Breusch and Pagan Lagrangian Multiplier dé lwa chon mé hinh gidi thich tot nhdt cdc nhan
16 anh hwong dén thu nhdp 1di cdn bién. Két qua thiee nghiém cho thdy rii ro tin dung, chi phi ldi
sudt ngam cé twong quan dwong va cé y nghia thong ké véi thu nhdp 1di cdn bién. Chdt lwong quan
Iy ¢6 quan hé nghich chiéu véi thu nhdp 1di can bién. Két qua nghién civu la thong tin hitu ich gitip
cdc nha qudn 1y ngdn hang cé co so dé kiém sodt hiéu qua hoat dong ngdn hang trong giai doan hoi

nhdp kinh té ngay nay.

Tur khoa: Thu nhdp lai can bién (NIM), ngan hang thuong mai, Viét Nam.

1. Pit vin dé

Trong mdt nén kinh té dang phat trién véi tinh
hinh hoi nhap quéc té ngay cang dién ra manh mé
nhu Vié¢t Nam, cac ngan hang thuong mai (NHTM)
dong vai trd quan trong trong viéc luan chuyén
vbn tir noi thira vén dén noi thiéu vén. Thu nhap
1ai can bién - chénh 1éch gitta thu nhap tur 1ai va
chi phi 13i phai tra chia cho tong tai san c6 sinh loi
ctia ngén hang - 14 mot trong nhiing yéu td quan
trong phan anh hiéu qua hoat dong kinh doanh cua
ngan hang. Thu nhap 1ai can bién cang cao cang
tao ra nhidu tré ngai trong hoat dong ctia cac ngan
hang vi mirc 13i suét tién giri thp lam giam dang
ké s6 luong khach hang gui tién, dong thdi mirc
141 suét cho vay cao gdy kho khin trong hoat dong
tin dung ctia ngan hang, mtrc thu nhap 1ai can bién
ma cac ngan hang nén duy tri vao khoang 3 - 4,5%
dé giam thiéu rui ro.

pé duy tri dugc thu nhép 1ai can bién nhu trén
trong giai doan hi¢n nay la mot viéc rat kho khan,
trong thoi gian vira qua cac NHTM Viét Nam phﬁn
16n déu c6 thu nhap 1ai cén bién rt cao, chu yéu
12 do muc 13i sudt cho vay con kha cao, diéu nay
gy kho khian cho hoat dong dau tu cua cac ca
nhan va doanh nghiép. Dé giai quyét duoc van dé
trén can phai co nhiing giai phap thiét thuc tir phia
ngan hang nha nudc dé duy tri thu nhap 14i can
bién & mot mirc bién do an toan, hiéu qua. Trén
thé gidi dd co rat nhiéu nghién ciru vé thu nhap
13i can bién, chang han nhu nghién ctru vé cac yéu
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t6 anh huong dén thu nhap 14i c4n bién cta ngin
hang & Pong Nam A cua Doliente [1], Kasman
[3], Zhou [8]... O Viét Nam, nhitng nghién ctru
nay van con rat han ché, chiing ta co nghién ciru
cua Hoang Kim Khénh [2], Nguyen Kim Thu [5]
da xac dinh duoc cac nhan té tic dong dén thu
nhap 13i can bién cua cic NHTM Vi¢t Nam. Tuy
nhién, dir li€u nghién ctru chua dugc cap nhap,
do d6 chua phan anh hét tic dong cua cac nhan to
dén thu nhap i can bién trong giai doan hién nay.
Vi vay, chung t6i quyét dinh thyc hién nghién ciru
nham x4c dinh mac d6 anh huéng cua cac nhan
t6 thudc vé dac diém ngan hang dén thu nhép 1ai
can bién. Két qua nghién ciru 12 co s¢ khoa hoc dé
ngan hang nha nudc va cac NHTM dé ra nhimng
chinh sach phu hop va goép phan nang cao hiéu
qua hoat dong cia ngan hang.

2. Tong quan cac nghién ctru thue nghiém
trudc day

Doliente [1, tr. 53] da thyc hién bai nghién ctru
vé cac yéu t6 anh huong dén thu nhap 14i can bién
clia cac ngén hang & Pong Nam A. S6 liéu duoc
thu thap tir 4 quc gia thudc khu vuc BDong Nam
A trong giai doan 1994 - 2001. Trong nghién ctru,
tac gia da dé cap dén cac bién tac dong dén thu
nhap 13i c4n bién nhu KAP - dugc do luong bang
téng von chu s hitu trén téng tai san; LIQ - dugc
do luong bang tai san luu dong trén tong tai san;
LRGL - dugc do ludng biang du phong rii ro cia
khoan vay chia cho té)ng du ng cho vay; NEA - dugc
do luong bang tai san phi loi nhuan trén tai san thu
nhap; OPEX - duoc do luong bang chi phi nhan su,
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hanh chinh, khac trén tong tai san. Két qua nghién
ctru cho thiy, bién KAP, LRGL va OPEX c6 tuong
quan duong véi thu nhép 13i can bién, bién NEA tac
d6ng ngugc chidu voi thu nhép 14i can bién. Riéng
bién LIQ khong c6 ¥ nghia théng ké.

Hoang Trung Khanh [2, tr. 47] da c6 bai
nghién ctru vé “Nhimng nhan t6 anh huéng dén hé
s6 thu nhap 13i c4n bién (NIM) cta cac NHTM tai
Viét Nam”. S liéu duoc thu thap trong giai doan
2008 - 2012 v&i 175 bién quan sat. Tac gia da st
dung phuong phap binh phuong t6i thiéu (OLS) dé
xéac dinh cac nhan té anh huong dén thu nhap 13
can bién. Két qua nghién ciru cho thay chi phi hoat
dong, chat lugng quan 1y, d6 tranh rui ro, va ty 18
lam phat c6 anh hudéng duong & muc c6 y nghia
1én NIM, trong khi mirc d9 canh tranh trong ngan
hang c6 anh hudng am 1én hé sb nay.

Kasman [3, tr. 648] di tién hanh “Nghién ciru
anh hudng cua cai cach tai chinh 1én cac yéu to
quyét dinh dén hé sb thu nhap i can bién (NIM)”
dua trén s6 liéu dugce thu thap tr 1.431 NHTM cua
29 qubc gia thudc thanh vién cua khdi EU trong
giai doan tir 1995 - 2006, tong cong gom 10.364
quan sat. Pé dat duge muc tiéu nghién ctru trén,
tac gia chia dir liéu nghién ctru thanh hai giai doan
nghién ctru (giai doan trude sap nhap 1995 - 2000,
giai doan sau sap nhap 2001 - 2006) va hai nhom
qudc gia (cac qubc gia 1 thanh vién méi cua khoi
EU va cac qudc gia 1a thanh vién cii ctia khdi EU)
dé so sanh sy khac biét trong cac yéu té tac dong
dén NIM qua hai giai doan va nhom cac qudc gia.
Két qua nghién ctru cho thiy, quy mé va chat luong
quan ly c6 tuong quan am véi NIM, trong khi chi
phi hoat dong va rui ro tin dung, chi phi ngam, lam
phat ¢ tuong quan dwong véi NIM (khong d6i
trong hai giai doan, ciing nhu khong ddi giita cac
thanh vién cii va méi cua khéi EU). Hon nita, két
qua con cho thay bién s6 vi mé (toc do ting GDP)
c6 anh huong khac biét 1én NIM qua hai giai doan
va gitra cac thanh vién (cu thé trong giai doan tir
1995 - 2000 c6 tac dong ti€u cuc dén NIM, nhung
giai doan tur 2001- 2006 lai c6 tac dong tich cuc
dén NIM; tuong tu v6i két qua so sanh giita nhom
thanh vién moi va cil).

Maudos [4, tr. 2259] st dung dir li¢u bang
gdm 15.888 quan sat trong giai doan tir 1993 -
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2000 dé nghién ctru cac nhan té anh huong dén
13i can bién cua cac ngan hang & Chau Au (gdm
cac qubc gia Anh, Phap, Puc, Y va Tay Ban
Nha). Két qua nghién ctru cho thdy, quy mé va
chat lwong quan 1y c6 twong quan am vdi NIM,
con rui ro tin dung, chi phi hoat dong, chi phi co
hoi ctia cac khoan du trit, chi phi ngdm c6 tuong
quan duong voi NIM.

Sharma [5, tr. 1647] da c6 bai nghién ctru vé
yéu tb tac dong dén thu nhap 14i can bién cia cac
ngan hang ¢ Island. S4 liéu duoce thu thap ¢ 5 ngan
hang ¢ Island bao gdm ca chi nhanh trong nudc va
nudc ngoai trong giai doan 2000 - 2010. Tac gia da
ap dung phuong phap OLS, FEM va REM d¢é xac
dinh tac dong cua cac nhan td nhu: 131 suét ngém
(ITP), chi phi hoat dong (OC), chi phi co hi cua
du trit bit budc (OCCR), vn ngan hang (BC), rui
ro tin dung (CR), chit luong quan Iy (QM), rui ro
thanh khoan (LR) va chi s6 Lerner (LI) anh hudng
dén thu nhép 1i can bién (NIM). Két qua nghién
ctru cho thdy cac bién OC, CR, IIP, LI trong quan
duong v&i NIM, cac bién con lai tac dong ngugc
chiéu véi NIM.

Tarus [6, tr. 199] da thuc hién nghién clru cac
yéu t6 anh huong dén thu nhap l3i can bién cia
cac NHTM ¢ Kenyan. S6 lidu duoc thu thap trén
44 ngan hang & Kenyan trong giai doan tir 2000 -
2009 vaéi 440 quan sat. Trong nghién curu, tac gia
da d¢ cap cac nhan td tic dong dén thu nhap lai
can bién nhu: chi phi hoat dong, rui ro tin dung,
lam phat, ting trudng kinh té va su sap nhap cia
ngan hang. Két qua nghién ctru cho thiy chi phi
diéu hanh, rui ro tin dung va lam phat tac dong
nguoc chidu véi thu nhap 13i can bién ciia ngin
hang. D6i voi cac nhan t6 ting trudng kinh té va
su sap nhdp cia ngan hang tac dong cung chiéu
dén thu nhap 13i cén bién.

Nguyén Kim Thu [7, tr. 55] di thuc hién
nghién ctru “Phan tich cac yéu té anh huong dén
thu nhép 13i can bién ctia cac NHTM Viét Nam”,
56 liéu nghién ctru duoc thu thap trén 5 ngan hang
nha nuée (SOCBs), 28 NHTM cd phan (JSCBs)
trong giai doan tir 2008 - 2011. Bang viéc sir dung
cong cu Eviews 6.0 dé phan tich s liéu tac gia
da tién hanh 3 phuong phap kiém dinh POOLED
OLS, FEM, REM dé xac dinh tac dong cua cac
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nhan t6 vi thé ngan hang (MPO, mirc ngai rii ro
(MRV), rtii ro tin dung (CR), bién tuong tac gitra
riii ro tin dung va rii ro 13i suat (CRIR), chi phi
131 suat ngam (IP), chat lugng quan Iy (MQU) dén
thu nhép 1ai can bién cia cac NHTM Viét Nam.
Két qua phan tich cho thay, yéu té vi thé ctia ngan
hang (MPO), mtrc ngai rai ro (MRV), rui ro tin
dung (CR) tac dong ty 1€ thuan véi thu nhap lai
can bién, cac nhan td con lai tac dong nghich bién
voi thu nhap 1ai can bién.

Zhou [8, tr. 41] nghién ctru cac nhan té anh
huong dén thu nhap 14i can bién ¢ cac NHTM
Trung Quéc. Sé liéu duoc thu thap trén 81 NHTM
Trung Qudc trong giai doan 1996 - 2003 v&i 382
quan sat hop 1&. Nghién ciru da dé ra cac yéu to
tac dong dén thu nhap 13i can bién ctia ngan hang
bao gdm: chi phi quan 1y (AOC), muc ngai rai
ro (K_A), rui ro tin dung (Loan_Ratio), Quy mo
hoat dong (SIZE), khoan thanh toén lai suét ngém
(ITP), chi phi co hoi ctia khoan duy trir ngan hang
(OPPCOST) chét luong quan ly (QUALITY)
Két qua nghién ctru cho thay, bién K_A va bién
QUALITY c6 tuong quan am véi thu nhap 13i can
bién, cac bién con lai déu c6 twong quan duwong
vo1i thu nhap 1ai can bién.

3. M6 hinh, dir liéu va phwong phap
nghién ciru

3.1. Dir liéu

Hién nay, Viét Nam c6 tong cong 35 ngan
hang, trong d6 ¢6 4 NHTM nha nude va31 NHTM
¢b phan. V1 khong thu thap dugc bao cao tai Chll’lh
ctia mot s6 NHTM nha nudce va mot s6 NHTM cb
phﬁn bi thiéu dir liéu, nén nghién ctru chi tién hanh
khao sat trén 25 NHTM & Viét Nam, nghién ctru

duoc thuc hién trong giai doan tir nam 2011 - 2014
v6i 100 quan sat. S6 liéu dugce thu thap tir bao cdo
tai chinh da duogc kiém toan ding tai trén website
cua cac NHTM.

3.2. Phwong phap nghién ciru

Trong bai viét nay chung ti st dung nghién
ctru dinh luong véi phan mém Stata 12.0 dé wéc
tinh c4c nhéan t6 anh hudng dén thu nhap 13i can bién
ctia ngan hang. Nghién ctru stir dung ba mé hinh hoi
quy Pooled Ordinary Least Square (Pooled OLS),
Fixed Effects Model (FEM), Random Effects
Model (REM) v6i dir liéu bang. Ngoai ra, ching
t6i sir dung cac kiém dinh (Hausman va Breusch
and Pagan Lagrangian Multiplier) dé lya chon mé
hinh giai thich t6t nhat cic nhan t6 4nh hudng dén
thu nhap 13i can bién. Pong thoi, ching ti con st
dung tiy chon Robust va Cluster dé khic phuc hién
tuong phuong sai thay doi va tu twong quan va kiém
dinh Ramsey Reset dé kiém dinh hién tuong bo sot
bién ciia mé hinh. Vi cach xac dinh mé hinh nhu
vay, cac hé s6 hdi quy udc luong trong mé hinh co
tinh vitng va hiéu qua c6 thé giai thich tot cho sy
thay ddi cua thu nhap 1ai cén bién.

3.3. M6 hinh
NIMi,t =otf IMPOi,t+ p2CRi,r + ﬂSIPi,t + ﬁ4MQUi,t + &t

Trong do:

NIM la thu nhdp lai can bién
MPO la vi thé ciia ngin hang

CR la rui ro tin dung

IP la chi phi ngam

MOU la chat lwong quan Iy
ivattwong ung la cong ty va nam
€, la sai s6 ngcfu nhién, E(e) =0

Bang 1. Bing mé ta cac bién do lwong dwgce sir dung trong nghién ciru

Bién Do lwong Diu ky vong Nghién ctru truée
NIM (Thu nhap 131 - Chi phi 1ai)/Tong tai san co Nguyén Kim Thu [7]
sinh lgi
MPO | Tong tai san/Tong tai san cua toan hé thong + Nguyén Kim Thu [7]
2 2. Kasman [3], Maudos [4],Sharma [5],
+ .
CR Tong du ng/Tong tai san Nguyén Kim Thu [7], Zhou [8],
P (Chi phi ngoai 13i - Thu nhap ngoai 13i)/Téng 4 Kasman [3], Maudos [4],Sharma [5],
tai san Nguyén Kim Thu [7], Zhou [8].
MQU Tong chi phi hoat dong/Tdng thu nhap ) Kasman [3], Maudos [4],Sharma [5],
hoat dong Nguyén Kim Thu [7], Zhou [8].
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4. Két qua nghién ciru
4.1. Két qua thong ké mé ta
Bang 2. Két qua thong ké mé ta cac bién
trong mo hinh

Bién Trung DO l(fich Nhf) L(rp
binh chuan nhat nhat
NIM 0,0346  0,0136  0,0055 0,0709
MPO 0,0400  0,0445  0,0040  0,1666
CR 0,5119  0,1282  0,1943 0,7313
IP 0,0138  0,0055  0,0022  0,0287
MQU 0,5479  0,1381 0,3062  0,9274

Nguon: Tinh todn cia tdc gid
Béng 2 cho thiy thu nhap l13i c4n bién cia
cac NHTM Viét Nam hién nay trung binh khoang
3,46%, day 1a mot ty 1& rat tot, chimg t6 chinh
sach co cdu lai nganh ngan hang da phat huy hiéu
qué. Bén canh d6, chi phi quan 1y lai ting cao dén
54,79% varui ro tin dung chiém 51,19%, day chinh
1a van dé ma cac NHTM can phai giai quyét. Vi
thé trung binh ctia cdc ngan hang van con thap chi
khoang 4% trén toan hé thng, chimg t6 & Viét
Nam ngéan hang nho chiém ty 18 rat cao trong hé
thdng ngan hang.
Bang 3. Hé s6 twong quan giira cac bién doc lap

MPO CR IP |MQU | VIF
MPO 1,000
CR -0,101 1,000 1,28
1P -0,346* | 0,148 | 1,000 1,2
MQU | -0,386* | -0,018 | 0,241 | 1,000 | 1,17

Ghi chii: * chi hé s6 ¢é ¥ nghia thong ké tai mirc ¥
nghia 1%. i
Nguon: tinh todn cua tdac gia
Bang 3 chi ra mdi twong quan gitra cac bién
doc lap trong mé hinh, qua kiém dinh tuong
quan, bién MPO c¢6 tuong quan 4m véi bién IP
va MQU va ¢c6 ¥ nghia thong ké (¢ murc ¥ nghia
1% va prob = 0,000). Hé s6 twong quan giira cac
bién doc 1ap déu nho hon 0.3 va hé sé phong
dai (VIF) cua cac nhan t6 doc lap déu nho hon
2. Chung té md hinh khong xdy ra hién tugng
da cong tuyén.
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4.2. Két qua hdi quy
Bang 4. Két qua hdi quy giira cac bién doc 1ap va NIM

dgc“’igp Mé hinh 1 | M& hinh 2 | Mé hinh 3
Phuong phap | POOL FEM REM
MPO -0,0399% | -0,1336 | -0,0461*
CR 0,0162% | 0,0202%* | 0,0178*
P 1,6765* 1,3040% | 1,5525%
MQU 20,0734% | -0,0733% | -0,0739*
R? hiéu chinh |  83,90% 83,70% | 75,98%
N 100 100 100

Ghi chii: * va ** chi hé s6 c6 ¥ nghia thong ké & cdc

mure y nghia la 1% va 5%. i
Nguon: Tinh todn cua tdac gia

Kiém dinh hién twong b6 sét bién ciia md
hinh Pool OLS

Gid thiét H,; M hinh khong c6 b6 sot bién

Tur két qua cua kiém dinh Ramsey Reset

Taco F (3, 92)=2,67; Prob>F = 0,0522

Tir két qua cho thay mé hinh Pool OLS khéng
b6 s6t bién.

Kiém tra sy lya chon giira mé hinh Pool
OLS va REM

Gid thiét H,; M hinh Pool OLS phi hop hon
mod hinh REM

Tir két qua ctia kiém dinh Breusch and Pagan
Lagrangian Multiplier

Ta c6: Gia tri téi han Chi = 6,06;

prob = 0,0069 < 0,01.

Diéu nay chimg t6 bac bo gia thiét H, véi mue
y nghia 1%. Do d6 m6 hinh REM phu hgp hon m6
hinh Pool OLS.

Kiém tra sy lya chon giita mé hinh REM
va FEM

Gid thiét H,: M hinh REM phu hop hon mé
hinh FEM

Tir két qua cua kiém dinh Hausman

Ta c6: Gia tri t61 han Chi = 9,42;

prob = 0,0473 < 0,05.

Diéu nay chimg t6 bac bo gié thiét H, véi mirc
y nghia 5%. Do d6 m6 hinh FEM phu hgp hon m6
hinh REM.

Vi vay nghién ciru s& chon mo hinh FEM dé
giai thich két qua. Ngoai ra két qua hdi quy FEM
trinh bay ¢ trén da su dung tuy chon Robust va
Cluster dé khac phuc cac hién tugng phuong sai
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thay déi va tu twong quan ctia mé hinh néu c6. Do
d6, cac tham sb ude lugng dugc tir mo hinh c6 tinh
tin cay cao.

Vé vi thé ciia ngan hang: Bién MPO c6 hé
s6 hdi quy twong ung 1a -0,1336, chimg to cb
twong quan dm voi thu nhap 1ai can bién nhung
khong c6 ¥ nghia thong ké véi mirc y nghia 10%.
Két qua nghién ctru phu hop véi cac nghién ciru
Kasman [3] Maudos [4] va Sharma [5], nhung
nguogc chiéu véi két qua nghién ciru cia Nguyén
Kim Thu [7]. Két qua nay c6 thé dugc giai thich
nhu sau: theo 1y thuyét khi ngan hang c6 quy mé
16n thi thu nhap 1ai can bién cang 16n nhung trong
Kkét qua nghién ctru lai ngugc lai. Boi vi, trong qua
trinh sap nhap dang dién ra manh mé nhu hién nay,
nhung ngan hang 16n phai gii quyet nhirng khoan
ng xau ma ngan hang nho mang dén khi sap nhép,
ddng thoi dé giit vitng thi phan bat budc nhing
ngan hang 16n phai ting 13i sudt tién giri va giam
141 sut cho vay.

Vé riii ro tin dung: Bién CR c6 hé sb hdi quy
twong ung la 0,0202, chung to6 rui ro tin dung co
tuong quan duong voi thu nhap 1ai can bién voi
mirc y nghia 1% (Prob = 0,000), diéu ndy c6 nghia
1a néu mtrc ruii ro tang 1én 1% thi thu nhap 1ai can
bién ting 0,0202%. Két qua hoan toan phi hop ky
vong va cac nghién ctu trudc day ¢ Viét Nam va
nghién ctru trén thé gidi. Két qua nghién ciru chi
ra rang & Viét Nam, ngan hang chap nhan ri ro tin
dung cao chung té thu nhap tir 131 s€ tdng trong khi
chi phi 14i khong tang, déu d6 lam cho thu nhap lai
can bién sé tang.

Vé chi phi ngam: Bién IP c6 hé sb hoi quy
tuong ung 1a 1,304, chiing t6 bién chi phi ngam
c6 trong quan duong vaoi thu nhap 1ai can bién véi
mtrc ¥ nghia 1% (Prob = 0,000). Diéu nay c6 nghia
1 néu chi phi ngdm cang 16n thi thu nhap 13i can
bién cang 16n. Két qua hoan toan pht hop véi ky
vong va cac nghlen ctru trude day. Theo Nguyen
Kim Thu [7] cho rang, “Chi phi la1 ngam 6 thé
dué6i dang cac ngan hang cung cép cac giao dich
v6i gia ré hon chi phi can bién, hoidc cung cép cac
chuong trinh khuyén mai giri tién tiét kiém. Vi
vy, cac ngan hang phai ting NIM dé bu dip cho
131 suét ngam tang”.

Vé chdt hrong quan Iy: Bién MQU c6 hé s6 hoi
quy tuong Gng 14 -0,0733, chimg t6 khi chat luong

quan ly tang 1% thi thu nhap 1ai cén bién giam
0.0733% v6i muc ¥ nghia 1% (Prob = 0,000). Két
qua hoan toan phu hop vai 1y thuyét va cac nghién
ctru thyc nghiém trude day ¢ Viét Nam. Két qua
phan anh dung thyc trang hoat dong cua ngan hang
trong giai doan hién nay.

5. Két ludn va goi y chinh sach

5.1. Két luan

Nghlen ctru da cung cap bang chung thuc
nghiém vé anh hudng cua cac yéu t6 V1 thé ngan
hang, rui ro tin dung, chi phi l4i sudt ngdm va chat
luong quan 1y dén thu nhép 1di can bién cla cac
NHTM Viét Nam. Thu nhap lai can bién la yéu td
danh gia két qua hoat dong ciia doanh nghiép, thu
nhép 1ai can bién cang 16n chirng t6 ngan hang hoat
dong cang hiéu qua. Trong bdi canh kinh doanh
ctia ngén hang hién nay dang gip kho khin va sd
lugng cong ty dang phé san ngay cang tang, anh
hudng tryc tiép dén qua trlnh thu hdi ng gbc cia
ngan hang. Cac ngan hang can duy tri thu nhap
131 can bién & mot mirc phit hop dé bu dép chi phi
ngdm ma ngan hang phai chi tra.

Két qua nghién ctru dinh lwong da xac dinh vi
thé ngan hang c6 twong quan am vé6i thu nhap 13
can bién cua ngan hang nhung khong coy nghla
thong ké. Rui ro tin dung va chi phi ngdm c6 mdi
quan hé cung chiéu voi thu nhap 13i can bién. Ngoai
ra, chit lwong quan 1y ¢ twong quan 4m véi thu
nhép 1ai cén bién.

5.2. Goi y chinh sach

Két qua dinh luong trén day co thé cung cap
nhitng goi y vé mit chinh sach cho Ngan hang Nha
nude va cac NHTM dé thiic ddy hoat dong ctia ngan
hang hi¢u qua va an toan hon.

Vé rii ro tin dung: Rui ro tin dung cang cao
thi thu nhép 13i can bién cang tang. Vi vy, dé nang
cao hi¢u qua hoat dong kinh doanh cac ngan hang
can giam thiéu rui ro tin dung. Thu nhép lai can
bién s& giam khi thi truong tai chinh 6n dinh va
lam phat dugc kiém ché. Khi thi trudng tai chinh
di vao 6n dinh, rui ro tin dung sé& giam, va do vy,
lam gidm thu nhap 1ai can bién. Bén canh do, khi
muirc lam phat dugc kiém ché, cac ngan hang co
thé duy tri muc 14i suat thye duong ma khong can
dwra vao céc chi phi 13i suat ngam dé thu hat khach
hang. D4i voi ngén hang nha nudc can 6n dinh thi
truong tai chinh va kiém ché lam phat. Ddi véi ban
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than tirng ngén hang can tap trung vao khoan vay
cd rui ro cao.

Vé chi phi ngam: Chi phi i ngm cang ting
thi thu nhap 1ai can bién cang giam. Vi vay, khi
thuc hién chinh sach khuyén khich giri tién céac

cho ca doi bén.

Vé chdt lwong qudn ly: Hiéu qua quan 1y cang
tang thi thu nhap 1ai can bién cang giam. Vi vay, cac
ngan hang can nang cao chat lugng quan 1y bang
cach co ciu, t6 chire, bo tri can bd cac bd phan gidi

ngan hang can cha y danh gid mic sinh 151 dat
duoc d¢ dinh hudng chinh sach theo hudng co loi

vé chuyén mén, k¥ nang giao tiép t6t, trach nhiém
va dao dirc nghé nghiép cao./.
Tai liéu tham khao
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STUDYING FACTORS INFLUENCIAL TO NET INTEREST MARGIN OF
COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM

Summary

This paper used data panels collected from the consolidated financial statements of 25 commercial
banks in Vietnam within the period 2011-2014. It also used Hausman-Breusch test and the Pagan
Lagrangian multiplier to choose the best model accounting for those factors influential to net interest
margin. The empirical results showed that credit risk and intangible interest payments have a positive and
statistically significant relationship with net interest margin, which however has a statistically negative
one with management quality. The research results are helpful to bankers in effectively operating activities
in the current economic integration.

Keywords: Net interest margin (NIM), commercial banks, Vietnam.

Ngay nhdn bai: 22/12/2015; Ngay nhdn lgi: 8/4/2016; Ngay duyét dang: 14/4/2016.

48



