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Tém tit

Sit dung bé s6 liéu diéu tra doanh nghiép nam 2009 ciia Ngdan hang Thé gidi, bai viét nghién ciru
nhitng nhan t6 xdc dinh kha néng tiép can von vay ciia doanh nghiep vira va nho (SME) Mo hinh logit
dwoe ding dé nghzen cieu nhitng nhan té nhu lhong tin chung vé 5 doanh nghlep tinh chat tai chmh muec do
tin nhiém, bzen gia lmh viee va vung tdac dong dén kha néng tiép cdn von vay va ddc biét chi s6 PCI. Khé
khan trong tiép cdn von vay khong diing doi véi doanh nghzep nhé ¢ Bdc Trung Bé ddc biét cac doanh
nghiép nho ¢ day co kha nang tzep cdn von vay cao. Tir két qua ndy goi Y nén c6 mot nghién ciru sdu cdc
doanh nghiép o d’ay dé tim hiéu nguyén nhan va la bai hoc kinh nghiém van dung cho cdc viing khdc.

Tw khoa: von vay, ngan hang, doanh nghiép vira va nho.

1. Pit van dé

Hau hét cac doanh nghiép trén thé gisi déu
phai d6i mit véi nhiéu can tré dé tang trudng, dic
biét 14 tai chinh. Bao c4o phat trién thé gidi chi ra
rang, doanh nghiép nho c6 30% 1a ngudn von tir
bén ngoai, trong khi d6 doanh nghiép 16n chiém dén
48% [1 8]. Doanh nghiép Vua vanho (SME) vay von
phai d6i dién voi nhimng Van dé nhu thiéu tai san thé
chap, ngan hang khong sin 10ng cho vay dbi véi
SME, bao c4o van dé thanh toan thué, ké hoach kinh
doanh khong thuyét phuc hay 13i suat vay cao. Ong
Cao Sy Kiém nguyén Thong ddc Ngan hang Nha
nudc Viét Nam, Chu tich Hi€p hdi doanh nghiép
vira va nho khang dinh rang, “No x4u ciia ngin
hang d6i v6i khoan tin dung SME rét thap, nhung
SME lai rat thiéu cac diéu kién dam bao tin dung
cho minh, trong khi ngan hang khéng thiéu vén
nhung lai thiéu niém tin trong quan hé tin dung”.

Mac du doanh nghiép tu nhan dong gop 40%
GDP, nhung cac doanh nghiép nay chi huy dong
13% la vén vay do thu tuc vay ruom ra, thiéu von,
1i suat vay cao hon li suat thuc va chi phi khong
chinh thurc. Ngay ca khi chinh phu ap dung g6i hod
trg nam 2009 ciing that kho dé cong dong doanh
nghiép tiép can Von vay. Nghlen clru nay nham Xac
dinh nhitng nhan t4 tac dong dén kha ning tiép can
vbn vay cia SMEs ¢ Viét Nam.

2. Co s6 ly luan va cau hoi nghién ctiru

Theo nghién clru ctia Rand va céc cOng su
(2009) [11] nghién ctru dir liéu nam 2002 va 2005

) Khoa Kinh té phat trién, Truong Pai hoc Kinh té,
Pai hoc Hué.

da chi ra rang, chi ¢6 39% doanh nghiép ndp h so
xin vay von, trong d6 c6 19% doanh nghiép bi tir
chéi. Vi vy, ty 18 bi tir chdi chiém 7,3% trén mau
nghién ctru. Theo cude khao sat ctia nam 2005 cho
thdy rang, c6 30% doanh nghiép khong nop ho so
Xin vay vbn vi cac nguyen nhan sau: thiéu tai san
thé chap, khoé khan dé dat duoc khoan vay, lai suit
vay cao.

Cho thué, bao thanh toan, ddm bdo tin dung
khong duoc xem 1a mot hinh thire tai chinh phé bién
va hiéu qua dé tang v6n d6i voi SME, do co ché hd
trg tai chinh khong day du. Nam 2005, Chinh phu
da ban hanh Nghi dinh 65, bd sung mot s6 diém gia
tang quyén va nghia vu cua bén cho thué nhu cong
ty cho thué tai chinh c¢6 quyén thu hdi ngay 1ap tirc
tai san cho thué ma khong chd c6 phan quyét cua
Toda 4n va yéu cau bén thué phai thanh toan ngay
néu nhu bén thué vi pham diéu khoan hop dong.
Malesky va cac cong su (2008) [6] khang dinh, cac
doanh nghi€p Viét Nam giao dich & thi truong tai
chinh khong hiéu qua va chi phi giao dich cao. Do
thong tin bat cAn xtng gitta ngan hang va nguoi di
vay két hop véi hé théng luat phap thiéu tinh viing
chic, ngan hang huéng dén hinh thirc thé chp hon
1a ké hoach kinh doanh. Nguyén va Ramachandran
(2006) [9] tin tuong rang khong c¢6 mbi quan hé
gén chat gitta 191 nhuan va don béy no cua cac
SME Viét Nam.

Nhin chung, luat, chinh sach va qui dinh dugc
ban hanh, &p dung trén pham vi c4 nudc, nhung voi
c4u trac thi truong va thé ché tai chinh din ¢én SME
tiép can von & cac mirc d6 khac nhau. Vé mat ly
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thuyét, qui mé doanh nghiép va cau tric tai chinh
¢6 mdi twong quan dwong véi ty 1¢ ng. Tuy nhién,
nghién ctru thyc chirng cia Sogrorb-Mira (2005)
[13] str dung dit liéu chudi thdi gian tir 1994-1998
Tay Ban Nha cho thiy rang, cac doanh nghiép nay
st dung nguén luc ndi tai hon 1a bén ngoai theo
nhu 1y thuyét trat tu phan hang. Berger va Udell
(1995) [3] tin tudng rang, vin dé thong tin bit can
ximg ctia ngudi di vay duogc cai thién boi danh tiéng
cua doanh nghiép.

Hyytinen va Pajarinen (2008) [5] diéu tra cac
SMEs Phan Lan va két luan c¢6 moi quan hé nguoc
giita tudi doanh nghiép va don bay tai chinh. Qui
mo doanh nghiép 1a bién trung gian dé danh gia
thong tin khong diy di1 va bat can xtng. Tuy nhién,
ho khong thé dung qui md doanh nghiép nhu 1a
bién trung gian dé du doan can tro tai chinh cia
doanh nghiép.

Woordeckers va cac cong su (2006) [17] két
luan rﬁng, dic diém doanh nghi¢p va mbi quan h¢
dudng nhu 13 nhan té quan trong hon ca dic diém
ctia nguoi di vay. Doanh nghiép nhé chil yéu vay
trén thi truong tai chinh khong chinh thirc trong
khi doanh nghiép 16n vay & thi truong chinh thl'rc
Trong mot vai truong hop, doanh nghiép 16n t1ep
can von trén thi trudng chinh thirc sau d6 chuyén
khoan vay sang cac doanh nghi¢p nho hon véi lai
suit cao hon [14].

Muc tiéu cia bai viét 1 tim ra nhitng nhan
t6 anh huong dén kha ning tiép can von vay cia
SME. Hau hét cac nghién ciru tap trung hoic 1a cac
nhan té bén trong hodc 14 nhan t6 bén ngoai, trong
bai viét nay ndi dung nghién ctru bao gdm ca nhan
t6 bén trong va ca nhan t bén ngoai tac dong. Vi
vay, két qua cua mo hinh dua ra mot birc tranh toan
canh nhitng nhan t6 tac dong dén tiép can von vay.
Bai viét dé cap dén tinh chat doanh nghiép nhu:
qui mo, tudi, may moc thiét bi, tinh chét tai chinh
nhu ty 1€ von luu dong dugc tai trg tur cac td chuc
tai chinh so voi téng von dau tu, mic do tin nhiém,
bién gia linh vuc ving va PCI.

SMEs la d6i twong dé ton thuong, tinh chat
moi trudng tai chinh thong thuong tao thuén loi cho
doanh nghiép nha nudc va doanh nghiép 16n, vi vay
SME can ¢ cac chuong trinh hd trg chinh phu vé
linh vyc nay. Thyc té, viée ap dung céc chinh sach
hd tro ciing tao két qua khac nhau giira cac ving do
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tang truong bat can doi, cac thé ché tai chinh, kénh
thong tin. Beck va cac cong su (2008) [2] khing
dinh, nhitng nudc co ty 1& von tai trg bén ngoai
gidng nhau c6 18 khic nhau vé bbi canh tai tro. Dé
hiéu duoc su khac nhau d6 chung ta can kiém tra
nhan t6 dia phuong. Chung ta sir dung bién chi sb
canh tranh cdp tinh (PCI) dugc phat trién tir ndm
2005 boi Phong Thuong mai Cong nghiép Viét
Nam va Co quan phat trién qudc té Hoa Ky nhu mot
cong cu do luong tiéu chuan quan 1y kinh té 63 tinh
thanh. Nghién ctru nay dy doan sy khac nhau Vé
chinh sach va thé ché quan 1y cua tung Vung mién
dan dén khac nhau vé kha nang tiép can vén vay
SME. Vi vdy nghién ctru nay dat ra cau hoi sau:

PCI anh hwéng dén kha niing tiép can von
vay SME nhv thé nao?

Myers (1984) khang dinh rang, ty 1¢ ng binh
quan s¢€ khac nhau gitra nganh cong nghi¢p nay va
nganh cong nghi€p khac vi rai ro tai san, loai tai
san va nhu cau vén tir bén ngoai khac nhau gitta
cac nganh [8, tr. 578]. Do tinh chit ctia timg nganh,
nhu cau vé tiép can vén vay khac nhau. Cung véi
Iy thuyét can bang tinh, doanh nghiép & mdi linh
vuc s& lua chon céu trac von ti wu khi c6 su can
bang gitta loi nhuan dat dugc va chi phi khén kho
tai chinh. Phdi hop gitta 1y thuyét trat tu phan hang
va nganh giéng nhau, doanh nghiép khong c6 loi
nhuén s€ luya chon ty 1€ ng cao hon doanh nghiép
¢6 loi nhuan, va néu ty 1€ ng cao du gay ra chi phi
khén kho tai chinh doanh nghiép sé diéu chinh ty
1¢ no bang cach phat hanh c¢6 phiéu. Nghién ctru
mudn tra 101 cau hoi:

C6 su khac nhau trong kha ning tiép cin
von ciia mdi nganh va qui md doanh nghiép
khac nhau?

S6 nam hoat dong cua doanh nghiép thudng
duoc dwa vao mo hinh, mot thuc té rang doanh
nghlep lau ndm c6 nhiéu kinh nghiém trong nop
hd so dé dat duoc khoan vay va co moi quan h¢
1au dai v6i ngan hang. Nhu cau vay von s& thay doi
theo giai doan phat trién. Vi vay, tai tro cho doanh
nghiép nho va tré tap trung chi yéu vao giai doan
moi thanh 1ap va giai doan ting truéng. S6 nam
hoat dong va qui mé doanh nghiép thuong 14 bién
trung gian trong hau hét cac nghién ctru thuc tién,
nhung mbi quan h¢ nay lai mo nhat dé xac dinh
murc y nghia véi von vay [5], [6].
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S6 nam hoat dong ciia doanh nghiép cé tac
dong dén kha ning c6 dwoc khoan vay khong?
Thi truong tai chinh va hinh thirc cho vay cua
mdi qudc gia anh huong dén kha ning tiép can
vén SME. Cong cu cho vay co thé phén thanh 2
loai: vay giao dich hay vay thong qua mdi quan hé
hay con goi la vay cing hay vay meém. Dbi véi thi
truong tai chinh kém phat trién, dat hay tai san 1a
cong cu dé vuot qua duoc thong tin bit can xing.
Nhu trudng hop cua Viét Nam c6 dén 90% khoan
vay ngan hang trong khao sat PCI str dung quyén
str dung dat nhu tai san thé chip [6]. Luat Dat dai
nam 1998 d3 dugc duoc diéu chinh tir Luat DAt
dai 1993 gia ting thém kha nang vay vén. Néu dat
khong hoan toan 14 cong cu dé thé chap thi tiép can
tin dung c6 thé di bang con duong nao?

Loai tai san thé chip nao thuin loi cho tiép
cin von vay SME?

Bién muc do tin nhiém cling dugc dé cap
nhiéu & cac nghién ctru nhung mdi nghién ciru dé
cap bién khic nhau. Do gi6i han dir liéu, chiing
t6i tap trung vao yéu té bao cdo tai chinh di dugc
kiém toan va chimg chi dam bao chat luong qubc
té nhu 13 bién tin nhiém.

Khi ngan hang lam vi¢c véi doanh nghiép,
bao c4o kiém toan 1a ngudn thong tin dang tin ciy
dé danh gia kha ning doanh nghiép c6 tra dugc ng
hay khong. Ngan hang mién cudng cung cap khoan
vay d6i v6i doanh nghiép nho hay it danh tiéng trén
thi trudng ddi voi doanh nghiép khong co bao cdo
tai chinh kiém toan boi vi thong tin bat can ddi va
dac biét 6 nudc khong co6 iy ban danh gia kha nang
tin dung [12]. Allee (2007) [1] khing dinh rang,
doanh nghiép vdi bao céo tai chinh duoc kiém toan
c¢6 nhiéu kha ning dat duoc khoan vay hon doanh
nghiép vai bao cdo tai chinh khong dugce kiém toan.
Mat khéc, Uchida (2008) 16] khang dinh, bao céo
tai chinh da dugc kiém toan la khong co y nghia
d6i v6i vay hay khong vay dugc vén. Piéu nay c6
nghia, tinh 1 rang thong tin khong anh huong dén
d6 dai va tinh vimg chic ctia mbi quan hé gitta SME
va ngan hang. Trong mdi truong khac nhau gitra
Nhat va My, Uchida (2008) [16] khiang dinh ring,
kiém toan c6 anh huong d6i v6i doanh nghiép &
M¥ nhung lai khéng anh hu(")’ng & Nhat Bén

Mot nhan to khac ciing hd tro vay von 1a gidy
chirg nhan qudc té. Nghién ctru méi nhét cia

Uchida (2011) [15] chi ra réng, chung chi chét
lugng quoc té dong gop vao sy phat trién vimng
chac cua doanh nghiép va 14 tiéu chuan dé ngan
hang danh gid kha ning tra ng ciia doanh nghiép.
Bio céo tai chinh duogc kiém toan ciing nhu chimg
chi chat luong qudc té duoc danh gia boi bén thir
ba nhung SMEs thuong chua thich ng v&i nhitng
hoat dong ndy. Vi vy, néu nhitng doanh nghiép
nay co6 chirng chi hay duogc kiém toan thi kha niang
c6 dugc khoan von vay dé hon. Doanh nghlep co
hoat dong xut khau c6 nhiéu cong cu vay vén hon
doanh nghlep chi tiéu thu ndi dia. Hon thé, xuat
khau 14 bién trung gian van hanh doanh nghlep va
bién nay ciing gia ting kha nang tiép can von vay.
Vi véy, cau hoi nghién ctru sau duoc dit ra: Bién
mirc do tin nhiém nao dong gop vao su thanh
cong dé dat duge khoin von vay?

3. Phwong phap nghién citu va thong ké
mb t bién

S6 liéu str dung trong nghién ciru két hop bo s6
lidu diéu tra doanh nghiép ctia Ngan hang thé gisi
va chi s canh tranh cép tinh. Muc tiéu cudc khao
sat cia Ngan hang thé giéi 1a dat duoc thong tin
phan hoi tir phia doanh nghiép vé& mai truong dau
tu va so sanh chi s6 méi trudng dau tu véi cac nude
duoc khao sat. Chi sb canh tranh cép tinh duoc dua
vao phan tich dé xac dinh mdi quan hé giita chi sb
canh tranh cép tinh va kha ning tiép can vén vay.

Mic du dir lidu cung cip pham vi rong lién
quan dén tinh chat doanh nghiép, tham gia cua nir
gidi, tiép can von, doanh thu hang nam, chi phi lao
déng/dﬁu vao, tham nhiing, cap gidy phép, co so ha
tang, t6i pham, murc 46 canh tranh, cong nghé, hiéu
qua hoat dong, giéi han kha nang tiép can vén vay.
Vi véy, nghién ctru nay khong nghién ctru sdu vé
cac yeu t6 chu quan tac dong dén kha nang tiép can
vbn van dé vay vOon ma nghlen cltru nhu:ng thong tin
anh huong dén kha ning tiép can vén SME; trong
khi d6, hau hét cac nha nghién ctru khf)ng nghién
ctru bdi canh tong thé tac dong dén von vay.

Két hop voi ly thuyét cdu trac von va bo dir
liéu Ngan hang Thé gidi va myc tiéu ctia nghién
cuu, mo hinh logit dugc chon dé tra 101 cau hoi
nghién ctru. Okura (2009) [10] &p dung mo hinh
Probit dé nghién ctru mbi quan hé giira khoan vay
ctia ngan hang thuong mai tai tro cho vén luu dong,
von dau tu va qui m6 doanh nghiép, dich vu thué
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ké toan, xuat khau va hd tro ciia vin phong chinh
phu. Bén canh do, Canovas va Salono (2006) [4]
str dung ham binh phuong t6i thiéu (OLS) va mé
hinh Probit; OLS phan tich anh hudng cia mdi
quan hé ngin hang dén 14i sut phai tra ciia nguoi
di vay; mo hinh Probit kiém tra mdi quan hé ngan
hang dén tai san dam bao thé chap. Mercieca va
cac cong su (2009) [7] su: dung ham hoi qu1 logit da
b1en dé kiém tra nhan t6 tac dong den s0 luong cac
mdi quan hé ngan hang dén tai tro von cho SMEs.

Mo hinh logit dugc ap dung trong nghién ctru
nay dé Xac dinh kha nang tiép can von vay. Nhung
nhan t6 tac dong dén kha ning c6 dugc khoan von
vay la cac bién ddc diém doanh nghiép, tinh chat
tai chinh, mirc d§ tin nhiém ctia doanh nghiép, PCI.
Do gi6i1 han dit li¢u, nghién ctru nay khong di sau
chi tiét vé mdi quan hé véi to chirc tin dung, gia
tri khodn vay bi anh hudng bédi tinh hinh tai chinh
hién tai ciia doanh nghiép vira va nho.

M6 hinh logit cho phép phan tich cac nhéan t6
anh huong dén bién phu thudc véi diéu kién bién
phu thudc nhén gia tri 0 va 1. M6 hinh logit c6 dang
phuong trinh nhu sau:

P
ln[l_P]—a+BX+u

Vi P 1a gié tri cia bién phy thudc nam trong
khoang 0 dén 1. Ttr phuong trinh trén ta co:
_ 1
T 1 4 e—(@+BX+u)

Bang 1 trinh bay danh muc cac bién di kém
v6i dinh nghia, s6 quan sat, gia trj trung binh, d6
léch chuén, gia tri nho nhat va 16n nhat. Bang
1 phan chia 5 nhom bién: tinh chat ctia doanh
nghiép va tinh chét tai chinh, mac do tin nhiém,
nganh va vung.

Biang 1. Dinh nghia va tém tit s6 liéu thong ké cac bién

So bPj
<A ) en . - Trung ~ Nho Loén
Bién Ky hi¢u Dinh nghia qu,an binh lgc? nhat nhit
sat chuan
Bién . TDUNG 1 ’neu Cf) duogc khoan vay, 0 khong 1050 0.64 0.48 0 1
phu thudc c6 khoan vay
Qui m6 doanh nghiép 0: Nho <=5
QMO lao dong<=19; 1: vira >=20 <= 99; 1053 1.13 0.77 0 2
2: 16n >=100
» TUOI S6 nam hoat dong 1051 11.75 11.14 0 107
biac diém - ; . .
doanh nghiép May mogzln(gla tri may moc,
MMOC phuong tién dugc dau tu vao nam 632 22.17 2.04 15.94 29.71
tai chinh trudc)
DAT DatIn(gid tri dau tw dat, xdy dung | 459 | 55 g 1.73 16.12 30.34
vao nam tai chinh trudc)
Ty 1¢ vén luu dong ciia doanh
VTCO nghiép tai trg tir von tu ¢ va loi 1035 58.56 35.21 0 100
nhuén gitt lai
, vvay | V1évonluudong @itrg@itrg | s, | 5 4 31.68 0 100
Tinh chét ngén hang
tai chinh DTNDIA Ty 1¢ doanh thu ndi dia trong tong 1049 76.77 3822 0 100
doanh thu
DTUTHAC | 1Y 16 doanh thu xutkhau ty thic |59 |4 3 20.73 0 100
trong tong doanh thu
TCHI Co s thau chi 1037 0.13 0.33 0 1
Murc do KTOAN Béo c4o tai chinh duoc kiém toan 1046 0.36 0.48 0 1
tin nhiém CLUONG | Chtng chi chat lurgng 1036 1.77 0.42 0 1
sxuATK | L Cdc nganh cong nghiép khdc; 1053 0.10 0.30 0 1
0: khac
Nganh DVU 1: Dich vu; 0: khac 1053 0.11 0.31 0 1
TPD 1 Thuc pham, dét va may mdc; 1053 0.35 0.48 0 1
0: khac
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1: Hoa chit, cao su, kim loai, kim
HCKL loai co ban, kim loai ché tao, may 1053 0.32 0.46 0 1
moc, dién tur; 0: khac
BLE 1: Ban 1¢; 0: khac 1053 0.12 0.33 0 1
SHONG 1: Duyén hai song Hong; 0: khac 1053 0.31 0.46 0 1
BTBO 1: Bic Trung Bg; 0: khac 1053 0.10 0.31 0 1
Khuvge |PBSCL | ' Dongbing song Cuu Long; 1053 0.11 0.31 0 1
0: khac
NTBO 1: Ven bién Nam Trung Bo; 0: khac 1053 0.11 0.31 0 1
DNBO 1: bong Nam B9; 0: khac 1053 0.36 0.48 0 1
Chi s6
canh
PCI tranh 1053 62.19 5.89 52.56
nang luc
cap tinh

Théng ké mo ta & bang 1 chi ra rang 64%
doanh nghiép c6 vay vén & thoi diém khao sat. Dya
trén cac nghién clru trudce day va gioi han thong tin
dir liéu ciia Ngan hang Thé gidi, tinh chit doanh
nghiép bao gdm 4 bién QMO, TUOI, MMOC va
DAT duoc kiém tra trong mé hinh logit.

Ty 1¢ von luu dong tai tro tur t chirc tai chinh
khong phai ngan hang, nguoi cho vay nang 131, ban
bé va nguoi quen... va mua tra chm tir nha cung
cap hay ban tra tru:crc chiém ty 1& nho (12, 01%)
trong khi d6 ty 1¢ von luu dong duoc tai trg tir von
tu c6 va ngan hang chiém ty 1¢ 58,56% va 29,43%
tuong tng. Vi vy, chung ta dwa bién VTCO va bién
VVAY vao trong mé hinh logit. Chiing ta phan tich
ty 1€ doanh thu noi dia va ty 1€ doanh thu xuét khau
iy thac dé phan tich sau dic diém doanh nghiép.
Bén canh do, doanh nghi¢p st dung thau chi chiém
13% trong tong s6 doanh nghiép di dong gop vao
gia ting kha ning c6 duoc khoan vén vay.

Bién bao cdo tai chinh dugc kiém toan va
ching chi dam bao chat lugng giai thich sy ting
truong hiéu qua va virng manh 1 nhan t6 dong gop
kha ning thanh cong ctia SME c6 dugc khoan vén
vay. Theo khéo sat cia Ngan hang Thé gi6i c6 13
hoat dong kinh doanh, tuy nhién dé tranh phan qua
nho va hién tugng da cong tuyén nén nghién ctru
nay chia thanh 5 nhém nganh. Tuong tu nhu phan
nhom nganh, chiing ta chia khu vuc thanh 5 ving.
Nghién ctru nay sir dung chi s PCI dé kiém soat
ning lyc canh tranh moi tinh. Mot trong ba tiéu chi
ctia PCI 1a cai thién tiép can tai chinh d6i voi SME.
Vi véy, ching ta du doan riang cac doanh nghiép
hoat dong trong méi trudng dau tu tot co nhidu kha

nang dat dugc khoan vay cao hon.

Pong bang song Hong va Pong Nam Bo ¢c6 ty
1é doanh nghiép tiép can von vay cao. Khoang cach
16n gitra hai nhom ving nay dugc giai thich do thé
ché tai chinh va bat can d6i cung cau. Nghién ciru cia
Malesky va cac cong su (2008) [6] cho ring, thé ché
chinh sach timg vung, luc luong lao dong va qui mo
thi truong anh hudng dén kha nang vay Vén doanh
nghiép. Nghién ciru nay ciing da thira nhan rang vung
Tay Nam B6 13 noi c6 kha ning tiép can von vay 16n,
trong khi d6 ving TAy Bac va Ha Ni 1a hai noi kho
tiép can von vay do murc canh tranh cao.

Trudc khi dua cac bién vao mo hinh logit
can kiém tra tinh twong quan giita cac bién. Gi4 tri
tuong quan giita bién doc 1ap va bién phu thude
hau hét déu nho hon 0,3. Chi 6 mdi quan hé twong
quan gitra tudi (TUOI) va tin dung (TDUNG) la
0,9. Vi véy, chung ta bo bién tudi ra khoi mé hinh,
mic du bién nay thuong dugc dua vao trong cac
mo hinh trudc day. Poi voi bién gia ving, DNBO
¢6 xu hudng bi loai khoi mé hinh vi mdi twong
quan cao voi cac ving khac. Dé chic chin c6 nén
dua bién NGANH vao mo hinh hay khong sé dugc
xem x¢ét trong mo hinh logit.

Mot van dé can duogc xem xét 1a mbi twong
quan gitra may moc (MMOC) va qui mod doanh
nghiép (QMO) 1a 0,54. Con s6 nay cao hon khong
nhiéu so V(n murc cho phép 13 0,5, vi thé bién chua
thuc su can thiét loai khoi mé hinh. Mrc do tuong
quan cia TUOI va DNBO la qua cao. Vi vay, chiing
ta quyét dinh loai 2 bién nay ra khoi mé hinh logit
va muc do ¥ nghia thap cua dat (DAT) ciing dong
thot loai ra khéi mo hinh.

45



TRUONG DAI HOC PONG THAP

Tap chi Khoa hoc s6 17 (12-2015)

4. Két qua nghién ctru

Bang 2. Két qua mé hinh logit — Kha niing dat dwgc khoan vay

Bién doclap H¢ sé dwoc Z P>z| Bién doclap H¢ s dwoc Z P>lz|
mii hoa mii héa
QMO 1.228 1.02 0.309 KTOAN 1.021 0.07 0.940
VUA =1 1.449 1.17 0.243 OMO=0 2.691
LON =2 1.508 1.02 0.309 OMO=1 0.589
MMOC 1.230 2.72 0.007 QMO=2 1.288
OMO=0 1.238 CLUONG 0.819 -0.96 0.338
OMO=1 1.53%%x*
OMO=2 1.091 SXUATK 14.63 2.02 0.043
DVU 18.40 1.76 0.079
VTCO 1.003 0.72 0.472 TPD 11.842 1.92 0.055
VVAY 1.075 8.95 0.000 HCKL 12.044 1.93 0.054
DTNDIA 1.010 2.81 0.005
OMO=0 1.019%* SHONG 2.644 2.62 0.009
OMO=1 1.020%* BTBO 3.889 2.47 0.013
OMO=2 1.004 OMO=0 30.315%*
DTUTHAC 1.004 0.73 0.465 OMO=1 3.101
TCHI 0.297 2.73 0.006 OMO=2 4.075%
DBSCL 1.596 1.13 0.257
Number of 620 NTBO 1.765 1.18 0.238
obs
Pseudo R? 0.3954 PCI 1.035 1.20 0.232
Prob> chi2 0.0000

Ghi chu: ***: ¢6 y nghia ¢ murc 1%, **: co y nghia o mirc 5%,*: co y nghia o mirc 10%.

Bang 2 trinh bay nhitng nhén té anh hudng
dén kha ning vay vén SME. Dé phan tich dugc cac
yéu td tac dong dén kha ning tiép can vbn vay cia
ting loai doanh nghiép, mot sé yéu td qui mé tac
dong 16n sé dugc nghién ciu sau. Pac diém cua
doanh nghiép khong gidong nhu nhitng nghién ciru
trude day do bdi (1) TUOI khong duoge dua vao, (2)
QMO khong c6 y nghfa. Dau cta hé s6 duge mi
hoa (odds ratio) cia QMO 16n hon 1 cho thay rang
doanh nghiép 16n c6 nhiéu kha nang tiép can von
vay hon doanh nghi€p nhd. Pi sau vao nghién ctru
hé s6 duoc mii héa cua timg nhom doanh nghiép
cho thiy riang, doanh nghiép 16n khong tao su khac
bi¢t v&i1 doanh nghi¢p vira va dac biét hé sb cua
doanh nghiép vira 16n hon doanh nghiép 16n. Néu
nam trudc doanh nghiép c6 mua may moc thiét bi,
doanh nghiép nd luc vay von s& cao. Nhu ciu mua
may moc thiét bi dong mot vai tro 16n nang cao ti
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1¢ doanh nghiép tiép can von vay. Dic biét, dbi véi
nhom doanh nghiép vira ¢6 nhu ciu mua may moc
cao hon, vi vy hé sé duoc mii héa (1,53) 1a co y
nghia va cao hon nhém doanh nghi¢p nhoé va lon.

V& tinh chit tai chinh, hai trong s6 nim bién
la VVAY, DTNDIA c6 y nghia va hé sb6 duoc mil
hoéa ctia nhitng bién nay 16n hon 1, c6 nghia doanh
nghiép véi ty 1é vay vén cao tai trg cho von luu
dong cling nhu ty 1¢ doanh thu ndi dia cao dudng
nhu Gng véi ty 16 vay von cao hon. Bién VVAY d&
dang dé giai thich trong khi d6 doanh nghiép c6 ty
1€ doanh thu noi dia lai tiép can von vay nhiéu hon
doanh nghiép xuit khau. Dé tim nguyén nhan giai
thich cho hé s6 duoc mil hoa, doanh thu noi dia ciia
doanh nghlep nho chlem 94%, vi Vay nhom doanh
nghiép tiép can von vay chu yéu tap trung vao
nhom doanh nghiép véi thi phan néi dia 16n thay vi
xuat khau. Gia tri trung binh ctia doanh nghiép c6
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thi phﬁn ndi dia c6 tin dung 1a 77% cao hon nhém
doanh nghiép c6 thi phan noi dia khong vay von
1a 70%, ddi véi tit ca cac qui md doanh nghiép.

Gia tri trung binh thi phan xuét khau ctia doanh
nghiép tlep can Von vay nho hon doanh nghiép
khong tiép can von vay 1a 18% Diéu nay ciing co
thé dugc noi rang khong ¢6 moi quan hé twong quan
gitra doanh nghi¢p xuit khau va tlep can von vay tat
ca cac kich thudc cuia doanh nghlep Loai tm kenh
ngan hang, doanh nghiép xut khau c6 nguon von
tur ¢6 tot hon doanh nghiép khong xuat khau hoic
c6 nhiéu cach thuic tiép can von, nguoc lai doanh
nghiép khong xuat khau gidi han vé kénh tin dung.
Quay tr¢ lai voi doanh thu ndi dia theo kich thudc
doanh nghiép, ching ta thay rang gia tri ctia hé sb
dugc mii hoa va mirc 4o y nghia cia doanh nghi¢p
nho va vira la twong g bang nhau, trong khi gia
tri nay khong c6 y nghia véi doanh nghiép 16n. Vi
vay, doanh nghi¢p nho va vira véi doanh thu noi
dia cao c6 ty 16 tiép can von vay cao hon.

Ty 1& doanh thu xuét khau ay thac khong phai
1a nhén té tac dong dén kha niang vay von, boi vi
hé s6 duge mil hoa co gia tri gan bang 1 vaitcdy
nghia. Mot két qua tha vi tir mo hinh khac véi dy
doan rang doanh nghiép sir dung thau chi s& ting
kha ning vay von, nhung két qua thuc té cho thay
doanh nghiép da sir dung thau chi thi kha ning vay
von s& giam.

Bién danh gia kha ning tra ng dwa ra nhiéu
quan diém khac nhau vé 1y thuyét. Két qua nghién
ctru ndy ph hop véi két qua nghién ctru cia Uchida
(2011) [15] cho thdy rang, thong tin tai chinh khong
dong vai tro quan trong dé dam bao khoan vay mic
du di sau phan tich theo qui mo6 doanh nghiép dan
dén mot s6 két luan th vi. Bién KTOAN, hé sé
dugc mi hoa cua doanh nghi¢p nho véi dac diém
thiéu dir liéu trong qua kht va chi sd tai chinh
thép, vi vay néu duoc kiém toan sé& 1a wu thé dbi
v61 nhom doanh nghiép nay. Tuy nhién, cach thirc
giai thich nay lai khong phu hop v6i doanh nghiép
16n va ddc biét 1a doanh nghiép vira. Doanh nghiép
vira va 16n ¢6 1& dugc bo qua yéu cau kiém toan.
bay thuc su la mot van dé cua cac nude kinh té
kém phat trién vi kiém toan chua thuc sy cung cap
thong tin chinh xac cho cac to chc tai chinh. Mot
tiéu chi ma c4c to chirc tai chinh can nhic d6 1a
chung chi chét lugng quéc té, hé sb duge mil hoa

1a khong c6 ¥ nghia va c6 gi tri khac biét dbi véi
doanh nghiép nho va doanh nghiép 16m.

Két qua tir mo hinh cho thay blen gla cong
nghiép c6 y nghia va cac linh vuc sip xép theo
trat tu sau DVU, SXUATK, HCKL, TPDM c6 kha
nang tiép can vbn vay giam dan. Hé s6 dugc mil
hoa ciia nganh dich vu gap 18,4 lan d6i véi nganh
khong phai dich vu. Doanh nghiép thudc cac nganh
cong nghiép san xuat khac (SXUATK) c6 kha ning
vay von gip 14,63 lan doanh nghlep khong pha1
san xuat khac. Dya vao nhu cau vay von ctia mdi
nganh cong nghlep cung v6i kha ndng hoan thanh
bd hd 0 vay von, moi nganh c6 mot hé s riéng.
Con s6 nay c6 moi quan hé tryuc tiép véi ty 1é don
bay tai chinh ctia mdi nganh, mot phan bai vi von
luu dong tai tro tt DVU va TPDM 1a 24% va 35%
tuong Ung.

Vung duyén hai song Hong va Bic Trung Bo
c¢6 y nghia thong ké va anh huong 16n dén kha ning
SME tiép can v6n vay. Mic du Bac Trung Bo khong
phai 1a trung tam kinh té tai chinh nhu 1a ving
duyén hai song Hong. Pic biét, doanh nghiép nho
& Bic Trung B c6 kha nang tlep can von vay gap
mudi 1an doanh nghiép vira va 16n trong ving. Két
qua ndy c6 thé giai thich rang chuwong trinh cho vay
von hudng dén doanh nghiép nho hi¢u qua. Chi sb
canh tranh cip tinh khong c6 y nghia thong ké giai
thich cho viéc tiép can von vay cua doanh nghiép.

Két qua tir md hinh hdi qui dem lai mot vai
két qua bat ngo va khong du doan duoc. Cac bién
doc 1ap cua mo hinh giai thich dugc 39,54%, tinh
chat ctia doanh nghiép nhu qui mé hay tu6i khong
giai thich dwgc nhan té quan trong tac dong dén
kha ning tiép can von vay. Tuy nhién, néu doanh
nghiép c6 nhu ciu mua may moéc thiét bi, ho s& nd
lyc dat dugc khoan vay. Doanh nghlep nao co ty
1¢ don bay tai chinh cao thi kha ning tlep can von
vay cao tuong ing. Doanh nghiép san xudt tiéu thy
noi dia, xuat khau iy thac hay tryc tiép khong anh
hudng dén kha nang tiép can von vay. Néu dé cap
dén qui mo doanh nghiép thi doanh nghiép vira c6
kha nang tiép can von vay 16n nhat. Bién mic do
tin nhiém do luong thong qua kiém toan va chimg
chi chét lugng quéc té c6 18 tac dong mo nhat, chi
¢ y nghia ddi v6i nhom doanh nghiép nho. Tuy
nhién, linh vuc 1a nhan t6 quan trong g1a1 thich
nganh nao c6 loi thé so sanh vé tiép can von vay.
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Doanh nghiép ¢ duyén hai séng Hong va Bic Trung
B c6 kha nang tiép can von vay cao hon cac ving
con lai trong ca nudc.

5. Két luan

Nghién ctru nay str dung sb liéu cua Ngan
hang Thé Gidi naim 2009 dé nghién ctru 5 yéu to:
dic diém doanh nghi¢p, tinh chét tai chinh, muc
d6 tin nhiém, bién gia nganh cong nghi¢p, vung
va PCI tac dong dén tal trg Von doanh nghlep viua
va nhé. Kha ning tiép can vén co moi quan hé
duong véi doanh nghiép cé nhu cau dau tu may
moc moi, ty 1& von luu dong duoc tai tro tir ngan
hang, phan tram doanh thu noi dia, nguoc lai ddu
am d01 v6i thau chi. Mic du mo hinh logit cho
thay rang doanh nghiép véi ty 1é cao doanh thu
ndi dia cao c6 kha ning tiép can khoan vay cao.
Tuy nhién, ty 1€ doanh thu ndi dia khong co y
nghia ddi v6i doanh nghiép 16n khi tiép can von
vay. Cac doanh nghiép Viét Nam str dung thau
chi trén thi trudong tai chinh tuong dbi it so vai
doanh nghiép & An D6 va Trung Qubc. Pic biét,
doanh nghiép str dung thau chi ting theo qui mo.
Mo hinh chi ra rang bién murc do tin nhiém khong
anh huong dén tiéu chuin danh gia cua nguoi

cho vay, diéu nay di ngugc lai voi két luan cua
Uchida’s (2011) [15]. Nhung két qua nay lai hoan
toan phu hop vaéi tinh hinh thyc té & Viét Nam
noi ma hau hét cac doanh nghiép déu c6 hai sb
ké toan, mot cho hoat dong thuc té va mot dung
dé nop cho sé thué, vi vay kiém toan cé gia tri
tin nhiém twong dbi thap.

Doanh nghiép & mbi linh vire c6 kha nang tiép
can von vay khac nhau DVU SXUATK, HCKL,
TPDM c6 kha nang tiép can von vay glam dan. Su:
bat can d6i hé thong tai chinh va nhu cau vay von
cua moi Vung tao nén su khac biét vé kha nang vay
vbn ctia mdi vung. Cac doanh nghi¢p ¢ duyén hai

ong Hong va Bac Trung Bo ¢ kha ning tiép can
von vay cao hon so véi cac doanh nghiép & cac
ving khéc va c6 y nghia théng ké. Pic biét, doanh
nghiép nho ¢ Béc Trung Bo ¢6 kha ning dat duoc
khoan von vay cao. Diéu nay 1a két qua tir sy anh
huong khéac nhau cua cac hiép hoi doanh nghiép
va cung cau vé von khac nhau. Nghién ctru sau
doanh nghiép va dac bi¢t 1a doanh nghiép nhé & Bic
Trung Bo co thé dua ra bai hoc kinh nghiém cho
cac vung khac trong cac chinh sach hd tro doanh
nghiép vé vay von./.
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DETERMINANTS OF THE ACCESS TO BANK LOANS
FOR VIETNAMESE SMALL AND MEDIUM-SIZED ENTERPRISES

Summary

On World Bank Enterprise Survey in 2009, we investigated the determinants of loan access for
small and medium-sized enterprises (SME). The Logit model is used to examine such factors related to
enterprises as general information, financial cqualities, trustworthiness, are variation, and especially PCI,
determining the loan-access. Loan-access difficulty did not apply to small enterprises in the Northern
Central, but it was particularly accesssible for then to larde loans. From the findings, it suggests that more
relevant research be conducted in this area for deeper understanding and lessons applied to other areas.

Keywords: loan, bank, small and medium-sized enterprises.
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